GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

16 Aralik 2020

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Piyasalar bugiin Merkez Bankasi (TCMB) Baskan Naci Agbal'in 2021 yilina iliskin para ve kur
politikasi sunumunda éniimiizdeki dénem para politikasi ve rezerv yénetimine iliskin verecegi

sinyalleri takip edecek.

TCMB agiklamalarinin ardindan ise Tiirkiye piyasa kapanisi sonrasi gerceklesecek ABD Merkez
Bankasi (Fed) toplantisi izlenecek.Hazine yogun Subat ve Nisan itfa programini bir miktar
rahatlatmak adina diin piyasa yapici bankalara yénelik dedisim ihaleleri gerceklestirdi. ihalelerde
Subat ve Nisan 2021 itfali tahviller geri alinirken yerine 2028 ve 2030 vadeli TUFE'ye endeksli ve
sabit kuponlu tahviller verildi. Toplam 7.7 milyar TL civarinda degisim gerceklestirildi.

ABD'den yaptinnm beklentileriyle gegen hafta 8'in lzerine ¢ikan dolar/TL yaptirimlarin
agiklanmasiyla birlikte bir 6nceki hafta islem gérdiigii 7.8'in hemen lizerinde denge buldu.

Dolar/TL bu sabah 7.8235/7.8340, euro/TL 9.5142/9.5281, gbp/TL 10.498/10.5150 ve sepet
bazinda TL ise 8.6688/8.6811 seviyesindeydi.

PARA VE KUR POLITIKASI METNIi YON BELIRLEYICi OLABILIR

TCMB'nin para ve kur politikasi metni her yil Aralk ayinda yayimlaniyor ve takip eden yil TCMB'nin
izleyecegi politikalara iliskin bir ¢ok 6ngériiye de baz olusturuyor. Naci Agbal'in TCMB baskani
olduktan sonra diizenleyecedi ilk basin toplantisinin igerigi piyasalar tarafindan yakindan takip
ediliyor.

Piyasalarda Kasim ayinda enflasyonun %14'iin tzerine ¢ikmasi ile birlikte TCMB'den 6niimiizdeki
hafta 100-150 baz puan yeni faiz artisi beklentisi olustu. Agbal'in s6ylemlerinden éniimiizdeki hafta
yeni sikilastirma yapilip yapiimayacadi yoniindeki sinyaller takip edilecek.

Bir baska konu ise rezervler. TCMB kamu bankalari araciligiyla yaklasik iki yil siirdiirdiigi déviz
satislari ile rezervlerinin yaklasik 130 milyar dolarini kaybetti. Bankacilarin hesaplamalarina gére
sahipligi TCMB'ye ait déviz rezervi eksi 50 milyar dolar civarinda.

Piyasa TCMB'nin éniimiizdeki dénemde rezerv birikimi yapmasi gerektigi konusunda hemfikir. Ancak
rezerv birikimi icin kalici portféy akimlari ve dolarizasyondan geri déniis de olmasi gekekiyor.
Mevcut durumda son 1 aylhik dénemde yaksik 11 milyar dolar yabanci girisi gerceklesmis durumda.
Dolarizsayonda ise henliiz belirgin bir geri déniis sinyali yok.



Gecmiste rezerv artisi icin en yogun kulanilan yéntemler reeskont kredisi ve déviz alim ihaleleri. Hali
hazirda reeskont kredileri ilk 11 ay itibariyla TCMB rezervlerine yaklasik 22 milyar dolar katki yapti.
Déviz alim ihalesi ise 2010'lu yillarin basindan beri yapiimad..

Son 1 ayda lokallerin déviz ve altin alimi 7.2 milyar dolar civarinda. Yilbasindan beri ise lokaller 38
milyar dolar degerinde déviz ve altin aldi. Ayni rakam 2019'da 32 milyar dolardi.

Bankacilar son bir kag¢ glinde yilsonunun yaklasmasi ile birlikte mevduat faizlerinde bir yiikselis
yasandigini bunun da lokalleri daha ¢ok TL'ye dénmeye tesvik edebilecegini de diisiiniiyorlar. Yine
bu konunun da 24 Aralik PPK ile birlikte netlesmesi bekleniyor.

Asya borsalari, koronaviriis asisi ve ABD'de ag¢iklanmasi beklenen ilave mali canlandirma paketi
umutlariyla Noel tatili 6ncesi yatirrmcilarin risk istahlarinin artmasiyla yiikseldi. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.6 artarken, Japonya'nin Nikkei endeksi yaklasik
%0.3 artti. Cin lokomotif hisseleri ise %0.25 yiikseldi.ABD'nin S&P 500 endeksi vadelileri erken Asya
islemlerinde %0.1 diisti.

Diin gece ABD Temisilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin bazi (ist diizey kongre liderlerini anlasma
yapmak icin gériismeye davet etmesiyle yatirrmcilarin 1.4 trilyon dolarlik mali canlandirma paketi
konusunda umutlari artti.ABD'li ilag sirketi Moderna Inc'in ABD'deki asi dagitimi igin diizenleyici
kurul onayi bu hafta agiklanacak.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiyle ilgili yeni tahminlerine odaklanacak. Fed'in
ekonomide cift dipli resesyon 6ngériisiinde mi yoksa asi kaynakli bliyiimenin getirecegi zirve
Ongdriisiinde mi bulunacagi izlenecek.

Fed'in bugiin ilerleyen saatlerde ag¢iklama metni yayimlamasi bekleniyor. Analistler, yayimlanacak
metinde Fed'in tahvil alimlarindaki dedisimin ne zaman ve nasil olacagina yénelik bazi tahminlerin
yer almasini bekliyorlar.

PARITELER

USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz haftaya 7.84 seviyelerinde baslangic yapan USDTRY paritesinde hafta
icerisinde ABD kanadindan gelen ‘yaptirim’ karari takip edildi. Rusya’dan alinan S400 nedeniyle
Tlrkiye’ye bazi yaptirimlarin uygulanmasi karari sonrasinda USDTRY paritesi sakin bir seyir izledi.
Diin piyasalar yurticinden gelen konut satislari verisini izledi. TUIK’in aciklamasina gére Kasim
ayinda konut satislari bir énceki yilin Kasim ayina kiyasla ylizde 18.7 diisiis yasadi. Diger yandan
Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin agikladigi Kasim ayina ait biitce sonuglari izlendi. Buna goére
Tirkiye’de Ekim ayinda 4.9 milyar TL acik veren biitce dengesi Kasim ayinda 13.4 milyar TL fazla
verdi. Glin icerisinde Amerika Merkez Bankasi FED’in gerceklestirecedi toplanti kiiresel bazda
volatiliteyi olduk¢a artiracaktir. Diin baslayan toplanti bugiin sona erecek ve FED kararini TSI
22:00°da agiklayacak. Ardindan 22:30°da Fed Baskani Powell aciklamalarda bulunacak. Piyasalarda
faiz degisimine yénelik bir beklenti yok. Haftanin Ulgiincii islem giiniinde USDTRY paritesini teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.95290 — 8.05090 — 8.18740
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 7.75415 — 7.60990 — 7.50840
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Icerisinde bulundudumuz haftaya yukari yonlii gapli agilis ile baslayan EURUSD paritesi
gectigimiz iki giin boyunca dalgali bir seyir izledi. Parite bu dalgali seyir ile birlikte Kasim ayinin
basindan itibaren yaklasik olarak %4.5 oranindaki deger kazanimlarini ise koruyor. Piyasalar
ABD kanadinda mali tesvik paketi konusunu yakindan izliyor. 908 milyar dolarlik tesvik paketinin
ayrintilari agiklandi. Paket derin anlasmazliklar nedeniyle iki béliime ayrildi. Mali tesvik
paketinin yil sona ermeden ge¢mesi Kongre’deki iki parti kanadindaki liderlere bagl. Fakat yine
de bu konunun tartisiilmasi ve sicakligini korumasi beklentileri artiriyor. Dolar endeksi de zayif
performansina devam ediyor. Glin igerisinde piyasalar Euro bélgesinden gelecek olan PMI
verilerini takip edecek. Ardindan haftanin en énemli konularinin basinda gelen FED Toplantisi
izlenecek. Diin baslayan toplanti bugiin sona erecek ve TSI 22:00’da FED faiz orani kararini
aciklayacak. Ardindan TSI 22:30’da Fed Baskani Powell basin toplantisi diizenleyecek. Beklentiler
faiz oraninda degisiklik olmayacadi yéniinde. Karar metninde ve toplanti da varlik alimlari ve
Oniimiizdeki giinler hakkinda ipuglari aranacak. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.21762 — 1.22174 — 1.22750 seviyeleri diren¢
noktalari olarak; gevsemelerde ise 1.21082 — 1.20752 — 1.20391 seviyeleri destek noktalari
olarak takip edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniine sinirh da olsa alicili baslangi¢ yapan paritede, giin igerisinde ivme kazanan
alicili islemler ile 1.3470 seviyesi test edilirken; kapanis da bu noktaya yakin oldu. Yeni giine kismi
saticili baslayan paritede, suan icin 1.3450 civarinda fiyatlama gériilmekte. Bu kapsamda, giin
icinde gdriilebilecek USD lehine islemlerde; 1.3440, 1.3410, 1.3370, 1.3335 ve 1.3300 destek
noktalari bir kez daha izlemeye alinabilir. Ote yandan, yeniden gériilebilecek GBP lehine islemlerde
ise; 1.3480, 1.3500, 1.3520, 1.3535, 1.3555 ve 1.3585 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'deki mali canlandirma paketiyle ilgili umutlarin artmasiyla 1 haftalik zirvesine
¢ikti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 artisla 1,854.51 dolara ¢ikarken, ABD altin vadelileri ise
%0.2 artisla 1,859.60 dolara yiikseldi.Yatinmcilarin gézii Fed'in bu gece TSi 22:00'de ag¢iklayacadi
para politikasi metninde olacak. Fed'in faiz oranlarini sifira yakin tutmasi bekleniyor. Gram Altin bu

sabah 469-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda beklenmedik bir artis olmasi ve yatirimcilarin halé
Avrupa'daki  koronaviriis tecrit uygulamalarindan dolayr petrol talebinin diiseceginden
endiselenmeleriyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 diisiisle 50.65

dolara inerken, ABD hafif ham petrolii %0.2 diisiisle 47.53 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP ingiltere TUFE- Yillik % 0,60% 0,70%
10:00 GBP ingiltere Uretici Cikti Fiyatlari-Yillik% -0,70% -1,40%
Tirkiye TCMB, 2021 yilina iliskin "Para ve Kur Politikas!"
10:30 TRY ! met»:ﬂni yay§|mlayacak ) )
11:30 EURO Almanya Markit PMI imalat (Oncii) 56,5 57,8
11:30 EURO Almanya Markit PMI Hizmet (Oncii) 44,0 46,0
12:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI imalat (Oncii) 53,1 53,8
12:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI Hizmet (Oncii) 41,5 41,7
13:00 EURO Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi 22,0 mlr € 24,8 mlr €
14:30 TRY Turkiye Konut Fiyat Endeksi, Aylik % - 1,6%
16:30 UsD ABD Perakende Satislar -Aylik% -0,10% 0,30%
17:45 usD ABD Markit PMI imalat (Oncti) - 56,7
17:45 usD ABD Markit PMI Hizmet (Oncii) - 58,4
18:00 usD ABD isletme Stoklari 0,40% 0,70%
22:00 usD ABD Fed Faiz Karari - %0,0-0,25
22:30 usD ABD Fed Baskani Powell basin toplantisi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. fsbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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