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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD'den uzun sliredir beklenen yaptirimlarin diin agiklanmasi ardindan sinirli bir diisis
gosterirken piyasalarda yarin Merkez Bankasi Baskan Naci Agbal tarafindan agiklanacak para ve kur
politikasi metni ve bugliinkii veri glindemi takip edilecek.

Hazine yodun Subat ve Nisan itfa programini bir miktar rahatlatmak adina bugiin piyasa yapici
bankalara yénelik dedisim ihaleleri gerceklestirilecek. ihalelerde Subat ve Nisan 2021 itfal tahviller
alinacak yerine 2028 ve 2030 vadeli tahvillerle degisim yapilacak. Hazine ayrica bugiin Kasim ayina
iliskin biitce gerceklesmelerini de ag¢iklayacak.

ABD Ankara'nin 2019 yilinda satin aldigi Rus yapimi S-400 hava savunma sistemi nedeniyle
Tlirkiye'nin savunma sanayisini hedef alan ve uzun siiredir beklenen yaptirimlarini diin aksam
acikladi. Yaptirrmlara gére SSB'nin ABD'li finans kuruluslarindan aldigi krediler sinirlanacak, Demir
ve li¢ SSB yetkilisine vize sinirlamasi getirilecek ve malvarliklari dondurulacak.

ilk defa bir NATO iilkesine karsi uygulanan CAATSA yaptirimlarinin Avrupa savunma tedarik
zincirinde iginde bulunan Tiirk savunma sirketlerine ne etkisi olacagi ise hentiz bilinmiyor.

ABD'nin Tiirkiye'ye yénelik bir ¢cok yaptirrm arasindan kuvvetli olanlari mi daha zayif olanlari mi
sececedi belirsizdi. Bu endise ile dolar/TL gecen hafta 8'in lizerine ¢cikmisti. ABD'nin acikladigi
yaptirimlarin Tiirkiye'nin makro dengesine belirgin bir etkisinin olmayacaginin anlasiimasiyle
dolar/TL diin 7.8275'e kadar geriledi.

Dolar/TL bu sabah 7.8410/7.8675, euro/TL 9.5280/9.5614, gbp/TL 10.4700/10.4870 ve sepet
bazinda TL ise 8.6845/8.7142 seviyesindeydi.

Avrupa Birligi liderleri, gecen hafta gerceklestirilen zirvede Tiirkiye'nin Yunanistan ve Giiney Kibris
Rum Kesimi'yle enerji arama konusunda yasadigi anlasmazliktan dolayr bazi Tiirk sahislara kisith
yaptirim getirme konusunda anlasirken, daha ciddi adimlari ise Mart ayina kadar ertelediler.

Kiiresel piyasalarda Asya borsalari koronaviriis salgininda élenlerin sayisindaki artis ve uygulanan
yasaklarin kapsaminin genisletilmesinin yarattigi endiselerle gerilerken, gelismeler asilarin
uygulanmaya baslanmasinin yarattigi iyimser havayi gélgeledi.

Dolar yatirimcinin giivenli liman varliklara istahinin azalmasina paralel olarak baslica para birimleri
karsisinda iki buguk yilin en disiik seviyesinde seyretti. ABD'de koronaviriis yardim paketinde



ilerleme kaydedilmesi ve Ingiltere ve AB'nin yil sonundan énce aralarindaki ticaret konusundaki
plirtizleri giderecegi beklentisi gtivenli liman varliklara istahi azaltti.

Ote yandan ekonomi yénetimindeki dedisim sonrasi yabancilarin TL cinsi yatirmlara ilgili lokallerin
ise dévize ve altina yénelimi siiriiyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in diin verdigi bilgiye gére son
dénemde yabanci yatirimcilar 2 milyar dolari portféy yatirimi olmak lizere 11 milyar dolar giris
yaptilar.

Ayni dénemde lokallerin altin ve déviz yonelimi ise 7 milyar dolarin (izerinde. Erdogan diin lokallere
TL'ye dénme g¢agdrisini da yenilerken bir ¢ok sektérde vergi indirimlerinin Haziran'a mevduatta stopaj
indiriminin ise ilk ¢eyrek sonuna kadar uzatildigini da agikladi. TCMB'nin para ve kur politikasi metni
her yil Aralik ayinda yayimlaniyor ve takip eden yil TCMB'nin izleyecegi politikalara iliskin bir ¢ok
6ngoriiye de baz olusturuyor.

Metin yarin agiklanacak ve piyasada yon belirleyici bir gelisme olarak izleniyor. Yeni faiz artislari ve
rezerv birikim siirecine iliskin gelismeler basta olmak lizere agiklamalar piyasada yakindan takip
edilecek.

Asya borsalari koronavirlis salgininda 6lenlerin sayisindaki artis ve uygulanan yasaklarin kapsaminin
genisletilmesinin yarattigi endiselerle gerilerken, gelismeler asilarin uygulanmaya baslanmasinin
yarattigi ivimser havayi gélgeledi.

Piyasalar Cin'in beklentiler seviyesinde artis gbsteren ve art arda sekizinci defa bliyiime kaydeden
Kasim ayi sanayi (iretimi verisine belirgin bir tepki vermedli.

ABD'de koronaviriise karsi ilk asilama diin itibariyla baslamis olsa da salginda élenlerin sayisi
300,000'i asti. Ayrica Londra'da koronaviriise karsi getirilen tecrit 6nlemleri en (st asamaya
ylkseltildi. Hiikiimet vaka sayisindaki artisin kismen yeni bir koronaviriis tipinden kaynaklanmis
olabilecegini belirtti.

Gegen hafta tarihi zirveyi géren Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi
bugiin %0.4 geriledi.Cin borsalari %0.2 gerilerken Japonya ve Gliney Kore'de endeksler sirasiyla %0.2
ve %0.3 geriledi. Hong Kong borsalari da %0.5 gerileme kaydetti. Avustralya'da endeks %0.3 ekside
seyretti.

ABD'de S&P 500 diinii %0.4 ekside tamamlarken Nasdaq %0.5 yiikseldi. Dow Jones rekor seviyeye
ylikseldikten sonra giinii %0.6 ekside tamamlad.




PARITELER

USD/TRY

Beklenen haber akisi diin aksam saatlerinde geldi ve ABD Tiirkiye’nin S400 alimi nedeniyle
Tlrkiye’ye yaptirrm uygulama karari aldi. Agciklamaya gére; Tiirkiye Savunma Sanayi Baskanligi
ABD’den ihracat lisansi alamayacak ve ABD’li uluslararasi kuruluslardan kredi alamayacak. Disisleri
Bakanligimiz ise bu karari kinadigini ve reddettigini acikladi. Diger yandan piyasalar TUIK’in
acikladigr Sanayi Uretimi verisini takip etti. Sanayi iiretimi Ekim ayinda yillik bazda %10.2 oraninda
artti. Aylik bazda ise %1.1 oraninda artis yasandi. Ek olarak yine yurtiginden gelen Perakende
Satislar verisi izlendi. Aylik bazda perakende satislar %4.2 olarak; yillik bazda ise %12.0 olarak
gerceklesti. Haftaya genel bakis acgisi ile baktigimizda ise TCMB’nin 16 Aralik’ta a¢iklayacagi Para ve
Kur Politikasi metninin sunumu TL varhklari igin énemli konularin arasinda yer aliyor. Metnin
sunumunu TCMB Baskani Naci Agbal gergeklestirecek. Bdylelikle TCMB Baskani Agbal ilk kez
kameralarin karsisina ¢ikmis olacak. Bu sebeple yarin ki bu sunum yakindan izlenecek. Giin
icerisinde ise piyasalar TSI 11:00’da agiklanacak olan Biitce Dengesi verisi izlenecek. Tiim bunlar
isiginda USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 7.95290 - 8.05090 - 8.18740 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir.
Gevsemelerde ise 7.75415 — 7.60990 — 7.50840 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

Cndl; TRY=; 15,12.2020; 7,8484; 7,8668; 7,8388; 7,8508; +0,0025; (+0,03%)
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EUR/USD
Hafta sonu AB ve ingiltere arasinda yapilan gériismeler neticesinde iki tarafta fazladan yol kat

etmeyi kabul etti ve gériismelerin uzatilmasi konusunda fikir birligine varildi. Bu gelisme ile
birlikte Avrupa kanadinda hisse senetleri yeni haftaya pozitif baslarken; Euro varlklari da bu
pozitiflik ile yeni haftaya yukari yénlii hareketler ile basladi. Oyle ki gegtigimiz haftayr 1.2112
seviyelerinde kapatan EURUSD paritesi yeni haftaya %0.18 yukarida gapli acilis ile 1.2135
seviyelerinde baslangi¢c yapti. Diger yandan piyasalar yeni haftada ABD kanadinda mali tesvik
paketi konusunda gelebilecek haber akislarina odaklanmis durumda. Hafta icerisinde ABD’de
908 milyar dolarlik tesvik paketinin aciklanmasi bekleniyor. Fakat gelen haber akislarina gére bu
paketin Kongre’den ge¢mesinin garanti olmadigi belirtiliyor. Yine de mali tesvik paketi
konusundaki beklentiler artiyor. Bu gelismeler de dolar endeksinde baski olusturuyor. Yeni
haftaya asagi yonlii hareketler ile baslayan dolar endeksi son iki buguk yilin en diisiik
seviyelerinde fiyatlaniyor. Bundan destek bulan EURUSD paritesinde ise yukari yénlii hareketler
yasaniyor. Haftanin ikinci islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak
yukari yénlii hareketlenmelerin devaminda sirasiyla 1.21658 — 1.22174 — 1.22750 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 1.21082 — 1.20752 — 1.20391 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.



Cndl; EUR=; 15.12.2020; 1,2143; 1,2163; 1,2141; 1,2149; +0,0006; {+0,05%:) “+ |
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> GBP/USD

Diin sabah saatlerinde; Brexit Ticaret Miizakereleri’ne dair yeniden ortaya c¢ikan iyimserligin
etkisiyle Pound lehine islemlerin goriildiigi paritede, 1.3445 seviyesine kadar ¢ikildiktan sonra;
daralan risk alma istahinin Dolar talebini artirmasi ile fiyatlamalar terse déndii. Asadi tarafta da
1.3290 seviyesine kadar ¢ekilen parite, gtiniin kapanisini 1.3325 civarindan yapti. Suan igin yine
diinkii kapanis seviyesine yakin fiyatlama goérdiigiimiiz paritede, goériilebilecek yukari yénlii
hareketlerde; 1.3335, 1.3370, 1.3410 ve 1.3440 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz. Giin
icerisinde tekrardan olusabilecek saticili islemlerde ise; 1.3300, 1.3280, 1.3260, 1.3225 ve 1.3215
destek noktalari bir kez daha izlemeye alinabilir.

Cndl; GEP=; 15.12.2020; 1,3321; 1,3347; 1,3309; 1,3341; +0,0017; {(+0,138¢)
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolarin gerilemesiyle yiikselis kaydetti. ABD ve Kanada'da koronavirtiis asilarinin
uygulanmaya baslamasi altinin artisini  sinirlandirdi.Altinin  spot piyasadaki ons fiyati %0.2
ylikselerek 1,831.64 dolardan islem go6rdii.ABD altin vadeli islemleri %0.3 yiikselerek 1,836.50 dolar
seviyesini gérdii. Gram altin bu sabah 467-TL den islem gérdii.



ﬁiﬂdj XAU=; 15.12.2020; 1.827,4100; 169,650, 1.824,6000; 1.539,0675; +11,8950; (+0,65%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari Avrupa'da koronaviriise karsi alinan tecrit énlemleri ve talebin éniimiizdeki sene
daha yavas toparlanacagi tahminleriyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
%0.8 gerileyerek 49.89 dolar seviyesine geriledi.ABD hafif ham petrolii de %0.8 gerileyerek 46.63
dolardan islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tlirkiye Konut Satislar - 120 Bin
10:45 EURO Fransa TUFE- Yillik % 0,20% 0,20%
11:00 TRY Tiirkiye Biitce Dengesi - -4,89 mir TL
12:30 GBP ingiltere ILO issizlik Orani (3 aylik) 4,80% 4,80%
16:30 usD ABD New York FED Sanayi Endeksi 7,4 6,3
16:30 usD ABD ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 0,30% -0,10%
17:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % 0,50% 1,10%
17:15 usD ABD Kapasite Kullanimi 73,00% 72,80%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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