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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL hafta basindan bu yana 7.8 etrafinda izledigi seyri korurken, bugiin uluslararasi piyasalar

ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasinda ek gevsemeye gidebilecegi faiz karari
izlenecek.

Bugiin yurt iginde 10:00'da ag¢iklanacak Eyliil dénemi issizlik verisi, yurtdisinda 15:45'te a¢iklanacak
olan ECB'nin ek varlik alimlarini agiklayabilecedi para politikasi karari ve 16:30'daki ABD Kasim
enflasyonu ve haftalik issizlik maas basvurulari verileri izlenecek.

ECB'nin bugiinkii kararinda koronaviriis salginindan tahrip olan euro bélgesi ekonomisini ayada
kaldirmak igin ek gevseme 6nlemleri agiklamasi bekleniyor. Euro/dolar lizerinde belirleyici olan bu
adimlarin atilacagi ECB tarafindan daha énce taahhiit edilse de ayrintilari belirsiz. Reuters anketine
katilan ekonomistler ECB'nin salgin destek programinin biiylikliiGiinii en az 500 milyar euro
artirarak 1.35 trilyon euroya c¢ikaracadini, siiresini de 6 ay uzatarak 2022 sonuna uzatacagini
tahmin ediyorlar.

Dolar/TL diin Avrupa Birligi devlet baskanlari zirvesinin taslak metninden sonra dalgalandiktan
sonra tekrar yatay seyre gecti. Enflasyonun Kasim ayinda %14 asarak beklentilerin iizerine
ctkmasinin ardindan Merkez Bankasi'nin yeni bir faiz artisina gidecegi beklentileri de TL'ye destek
saghyor.

Ancak koronaviriisiin ekonomik aktiviteyi baskiladigi bu dénemde yeni faiz artislarinin istihdam ve
ekonomik aktiviteye 2021'de yaratacagi olumsuz etkiler de sorgulaniyor.

Diin Reuters'da yer alan Avrupa Birligi devlet baskanlari zirvesinin taslak aciklama metnine gére
liderler Akdeniz'deki ihtilafli alanda sondaj faaliyeti yiiriittigi gerekcesiyle Tiirkiye'ye hedefli ek
yaptirirm hazirlanmasi konusunda uzlasirken, yaptirimlarin baslatiimasinin Mart ayinda olmasi ele
aliniyor. Zirve bugiin baslayacak ve metin lizerinde miizakereler devam ediyor.

Taslak metinin ardindan 7.8530 ile 7.7945 arasinda dalgalanan dolar/TL daha sonra 7.83'lii
seviyelerden islem gérdii.

REZERVLER
Bugiin ayrica TCMB'nin briit ve net uluslararasi rezerv verileri, para-banka istatistikleri ve yurtdisi
yerlesiklerin menkul kiymet portféy hareketleri verileri yayimlanacak.



TCMB'nin briit ve net uluslararasi rezervlerinde Hazine'nin yurtdisindan yaptigi dolar cinsi
bor¢lanmaya paralel olarak 2 ila 2.5 milyar dolar artis bekleniyor. Gegen hafta agiklanan verilere
gére TCMB'nin briit rezervleri yatay kalirken net rezervleri 13.7 milyar dolar ile 2003'ten bu yana en
diistik seviyeye inmisti.

TCMB'nin para ve kur politikasi metni her yil Aralik ayinda yayimlaniyor ve takip eden yil TCMB'nin
izleyecegdi politikalara iliskin bir cok 6ngériiye de baz olusturuyor.

TCMB kamu bankalari araciligiyla yaklasik iki yil siirdiirdiigi rezerv satislari ile rezervlerinin yaklasik
130 milyar dolarini kaybetti. Hesaplamalarina gére sahipligi TCMB'ye ait déviz rezervi eksi 50 milyar
dolar civarinda. TCMB'nin briit déviz rezervlerinin 6nemli béliimiinii kendine ait altin ve lokal
bankalara ait dévizler olusturuyor.

Piyasa TCMB'nin éniimiizdeki dénemde rezerv birikimi yapmasi gerektigi konusunda hemfikir.

Verilerde ayrica son li¢ kesintisiz devam eden yurtdisi yerlesiklerin devlet tahvili ve hisse senedi
portféylerindeki artisin devam edip etmedidi de izlenecek. Son (i¢ haftada yurtdisi yerlesiklerin tahvil
portféyii 617 milyon dolar, hisse portféyii 1.2 milyar dolar olmak lizere toplam 1.85 milyar dolar
artti. Yabancilarin birkag yildir siirekli olarak azalan devlet tahvili ve hisse senedi portféyii ekonomi
ybnetimin degismesinden bu yana artis kaydediyor.

Asya borsalari, ABD'deki mali canlandirma plani gériismelerinin durmasi ve teknoloji hisselerindeki
satis sonrasi zirveden gerilerken, sterlin islemcileri ise Brexit gdriismelerinin biraz daha devam
etmesi adina son anda yeni bir anlasmaya varilmasiyla diken iistiinde kaldilar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.34 diiserken, Japonya'nin Nikkei
endeksi ise %0.1'lik bir kayip yasad..

ABD'li yasa yapicilar gegici hiikiimet fonlama tasarisini diin onayladilar fakat eyaletlere ve yerel
hiikiimetlere destek saglama konusundaki anlasmazliklarin listesinden gelemediler.

Ote yandan Ingiltere Basbakani Boris Johnson ve Avrupa Birligi liderleri, yeni bir ticari anlasma
imzalamak icin hafta sonu bitimine kadar kendilerine stire tanidilar.

Sterlin, ingiltere Basbakani Boris Johnson ve Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen'in
ticari anlasma imzalanmasi icin miizakerecilere hafta sonu bitimine kadar siire vermeleriyle diisti.
Leyen, diin Johnson ile "canli" bir aksam yemedi olarak tanimladigi gériismesinden sonra Brexit
sonrasi ticaret anlasmasi gériismeleri konusunda Avrupa Komisyonu ve Ingiltere'nin ayri
diistiiklerini aciklad..

Sterlin, giin icerisinde %0.3 kayip yasayarak 1.3365 dolar seviyesine geriledi. Sterlin, euro karsisinda
%0.4 diisiis yasad,.

Dolar ise diger ana para birimleri karsisinda giiclii seyretti. Dolar, yen karsisinda hafif yiikselerek
104.435 seviyelerine ¢ikti.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz haftalarda yogun giindem ile birlikte TCMB’nin ve BDDK’nin attigi ‘sadelesme’ adimlari
TL kanadinda olumlu yansimalar gergeklestirmisti. Ek olarak cumhurbaskani Erdogdan'in 'yeni
dénem’ vurgusu TL’ye olumlu yansiyan diger gelismelerdi. Yogun giindemler sonrasinda igerisinde
bulundugumuz haftada USDTRY paritesinde bir miktar yukari yénlii hareketlenmeler gergeklesti.
Diin Avrupa Birligi Liderler Zirvesi’nin taslak metni giindem oldu. Taslak metinde; AB Liderlerinin
Ttirkiye’ye yaptirim uyarisini yineleyecegi belirtildi. Son olarak Almanya Basbakani Angela Merkel’de
Turkiye ile varilan anlasmanin hedeflenen sonuglara ulasamadigini agiklamisti. Bu gelismeler
sonrasinda Cumhurbaskani Recep T. Erdogan; AB’nin herhangi bir yaptirim kararinin Tiirkiye’yi
irgalamayacadi aciklamasinda bulundu. Giin igerisinde piyasalar 10:00°da yurticinden gelecek olan
Ceyreklik issizlik Ortalamasi verisini takip edecek. Amerika kanadinda ise TSI 16:30’da agiklanacak
olan enflasyon ve Iissizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari verileri kiiresel bazda dolarda
hareketliligi artiracaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii
hareketlenmelerde sirasiyla 7.95290 — 8.05090 — 8.18740 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.75415 — 7.60990 — 7.50840 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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» EUR/USD

Euro varliklari igcin haftanin en énemli giinii geldi ¢atti. Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi
Kurulu giin icerisinde toplanacak ve bu toplanti sonrasinda faiz orani karari acgiklanacak.
Piyasalardaki beklentiler faiz oraninda bir degisiklik olmayacagi yéniinde. Fakat varlik alim
programinda artis kararinin ¢ikabilecedi beklentileri fazlasiyla olusmus durumda. Oyle ki
gectigimiz haftalarda Avrupa MB Baskani Lagarde ve bazi yetkililer bu konuda ag¢iklamalarda
bulunmus; son toplantisinda ise merkez bankasi Aralik ayina géz kiromisti. Bu sebeple toplanti
sonrasinda alinacak karar ve ardindan gerceklesecek olan basin toplantisi Euro varliklarinda
volatilitenin artmasina oldukga etki edecektir. Karar TSI 15:45’te agiklanacak. Ardindan 16:30’da
ise Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde bir basin toplantisi diizenleyecek. Bu sebeple giin
icerisinde hareketlenme diger giinlere nazaran fazla olacaktir. Diger yandan Polonya ve
Macaristan 1.8 trilyon euroluk AB biitcesinde Almanya ile anlasti.. Bu gelisme de piyasalar



tarafindan olumlu karsilandi. Haftanin dérdiincii islem gliniinde EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.21234 — 1.21658 — 1.22174
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.20752 —
1.20391 — 1.19851 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Diinkii islem giiniine; Boris Johson’un yapacadi Briiksel ziyaretine dair olumlu beklentiler ile pozitif
baslayan paritede, 1.3480 direncg seviyesine dogru ¢ikildiktan sonra gelen bazi olumsuz séylemler ile
geri cekilmeler olustu. Giinii 1.3400 seviyesinin hemen lizerinde kapatan paritede, yeni giine de satis
baskisi ile basladik ve 1.3320 seviyesi test edildi. Suan icin 1.3370 civarindaki paritede, giin
icerisinde tekrardan olusabilecek saticili islemlerde; 1.3335, 1.3300, 1.3280, 1.3260, 1.3225 ve
1.3215 destek noktalari bir kez daha izlemeye alinabilir. Olasi yukari yonlii hareketlerde ise; 1.3410,
1.3440, 1.3460, 1.3480, 1.3500, 1.3520 ve 1.3535 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, ABD'deki mali canlandirma plani gdériismelerinde net bir sonu¢ alinamamasi
sonrasinda diinkt sert kayiplarinin ardindan bugiin yatay seyretti.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,839.54 dolar seviyesinde yatay seyrederken, ABD altin vadelileri
GCv1 ise %0.2 artisla 1,843.00 dolara ¢ikti. Gram altin ise TL.463 seviyesinde islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, gegcen hafta ABD petrol stoklarindaki biiyiik artisa ragmen ingiltere'de koronaviriis
asisinin dagitima baslamasiyla ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.5 artisla 49.08 dolar seviyesine ¢ikarken,
ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.6 artisla 45.77 dolar seviyesine ylikseldi.

Petrol fiyatlari ayni zamanda diin Kuzey Irak'taki kiiciik bir petrol sahasinda iki petrol kuyusunda
patlama gergeklesmesi sonrasi olusan tedirginlikle desteklendi.

ABD'den gelen verilere gére, 4 Aralik ile biten haftada ABD ham petrol stoklari 15.2 milyon varil
artis gosterdi. Analistlerin beklentisi 1.4 milyon varillik diisiis olacagi yoniindeydi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA N .l .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Turkiye issizlik Orani - 13,20%
10:45 EURO Fransa Sanayi Uretimi- Aylik % - 1,40%
12:30 GBP ingiltere Sanayi Uretimi- Aylik % 0,30% 0,50%
15:45 EURO Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karari - -
16:30 EURO Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi - -
16:30 usD ABD TUFE- Aylik % 0,10% 0,20%
16:30 usD ABD TUFE- Yillik % 1,30% 1,20%
16:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 712 Bin
22:00 usD ABD Hazine Biitce Dengesi - -284 mlr S

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satig teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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