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Dolar/TL 7.8 etrafinda genel olarak yatay bir seyir izlerken piyasada AB ve ABD'den bir yaptirim
uygulamasi gelip gelmeyecegi ana glindem olarak izleniyor. Enflasyonun Kasim ayinda %14 asarak
beklentilerin lzerine ¢ikmasinin ardindan Merkez Bankasi'nin yeni bir faiz artisina gidecegi
beklentileri kuvvetlendi.

Ancak koronaviriisiin ekonomik aktiviteyi baskiladigi bu dénemde yeni faiz artislarinin istihdama
ekonomik aktiviteye 2021'de yaratacadi olumsuz etkiler de sorgulaniyor.

Bu kapsamda piyasalar TCMB'nin ve ekonomi yénetiminin nasil bir 2021 planladidina iliskin ilk
sinyaller igcin énce 16 Aralik'taki Para ve Kur Politikasi metninin ardindan ise 24 Aralik'taki PPK'yi
izleyecek.

Dolar/TL gecen hafta beklentilerin lizerinde artis gésteren enflasyon verisiyle 7.9'u assa da haftayi
7.8 seviyelerinde tamamlamisti. Kur bu hafta da sinirl yiikselisler gésterse de 7.8 etrafindan ¢ok
uzaklasmad..

Dolar/TL saat 0850'de 7.8125/7.8250, euro/TL 9.4664/9.4827, gbp/TL 10.4750/10.4950 ve sepet
bazinda TL ise 8.6395/8.6539 seviyesindeydi. Euro’nun dolar karsisinda Nisan 2018'den bu yana en
yliksek seviyelere ulasmasiyla dolar/TL yatay seyir izlese de, euro/TL yiikseliste.

TCMB'DEN YENI FAiZ ARTISI BEKLENTILERI KUVVETLENIYOR

Deutche Bank bu hafta bir raporda Aralik ayinda en az 100 baz puan politika faizi artisi bekledigini
belirtti. Raporda dolarizasyonun azaltilmasi i¢cin TL mevduat faizlerinin en azindan %17.5-%18'e
ylikselmesi gerektigi belirtilerek, "Artik Aralik ayinda gergeklesmesi gereken faiz artisinin en az 100
baz puan olmasini bekliyoruz. Dolar/TL'nin 7.5'in altina gerilememesi durumunda ise Aralik ayinda
150 baz puan ve 2021'nin basinda da 100 baz puan daha sikilastirma gérmemiz gerekebilir"
gortisiine yer verildi.

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de koronaviriis -19 vaka sayilarindaki artis ve ekonomide
yasanacak yeni bir gerilemenin daha yiiksek faiz oranlarini isteksizce kabul eden Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan'in bu tutumunu siirdiiriip siirdiirmeyecegini ve daha fazla kemer sikma ihtiyacini
teste tabi tutabilecegine dikkat gekildi.



TCMB verilerine gore lokallerin déviz ve altin varliklari 228 milyar dolar ile tarihi zirvelerinde
seyrediyor. Yabanci yatirimlarin Tiirkiye ekonomisine gére goériislerini bir miktar iyimserlik yéniinde
degistirmesine ragmen bu yil birikimlerini 35 milyar dolar artiran lokaller ise heniiz bu trende
katilmis degil.

REZERVLER SORGULANMAYA DEVAM EDILIYOR

TCMB'nin para ve kur politikasi metni her yil Aralik ayinda yayimlaniyor ve takip eden yil TCMB'nin
izleyecegdi politikalara iliskin bir cok 6ngériiye de baz olusturuyor.

TCMB kamu bankalari araciligiyla yaklasik iki yil sirdiirdiigii rezerv satislari ile rezervlerinin yaklasik
130 milyar dolarini kaybetti. TCMB'nin briit déviz rezervlerinin 6nemli béliimiinii kendine ait altin ve
lokal bankalara ait dévizler olusturuyor.

Piyasa TCMB'nin éniimiizdeki dénemde rezerv birikimi yapmasi gerektigi konusunda hemfikir.
Gegmiste rezerv artisi icin en yogun kulanilan yéntemler reeskont kredisi ve déviz alim ihaleleri. Hali
hazirda reeskont kredileri ilk 11 ay itibariyla TCMB rezervlerine yaklasik 22 milyar dolar katki yapt..
Déviz alim ihalesi ise 2010'lu yillarin basindan beri yapilmadi.

Asya borsalari, COVID-19 asi haberleri ve cesitli iilkelerin ek canlandirma énlemi ¢abalarinin etkisiyle
yeni zirveyi gériirken ABD vadeli kontratlari artis kaydetti.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen MSCI endeksi %0.51 yiikseldi. Endeks, seans icinde 646.10'a ylikselerek tiim zamanlarin en
yliksek seviyesini gordii.

Avustralya hisseleri %0.69 artarken, Japonya'nin Nikkei endeksi %1.01 yiikselisle yaklasik 29 yilin en
yliksek seviyesine yaklasti. Japonya'da ag¢iklanan makine siparisleri verisinin sermaye
harcamalarinda toparlanma oldugunu géstermesi de hisseleri destekledi.

Cin lokomotif endeksi %0.15 yiikseldi. Giiney Kore Kospi endeksi %1.26 artisla rekor yliksek seviyeye
yakin seyrettti. S&P 500 endeksi vadeli kontratlari ABD borsalarinda rekor seviyeye yiikselmesinin
ardindan Asya'daki islemlerde %0.11 artis kaydetti.

ABD'nin gida ve ilag¢ diizenleme kurumu FDA'nin asinin etkinlik ve giivenligine dair yeni sikintilar
olmadigini gdésteren bir belge yayinlamasiyla Pfizer, COVID-19 asisi igin acil durum onayi alma
stirecinde bir engeli daha ast.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz haftalarda olduk¢a yogun bir giindem ve veri akisi takip edilen USDTRY paritesinde
icerisinde bulundudumuz haftada dalgali bir seyir izleniyor. Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat
Sektorii Ihracat iklimi Endeksi Kasim ayinda geriledi ve 48.9 olarak gerceklesti. Bu gerileme ile
birlikte ihracatcilarin talep kosullarinda bes aydir ilk defa bozulmalar gerceklesmis oldu. Diger
yandan Moody’s’in yayimladigi bir notta Tiirkiye’ye dair yorumlar yer aldi. Buna gére Moody’s;
Tirkiye’nin yapisal sorunlarinin hala devam ettigini ve Tiirkiye icin 6demeler dengesi krizi riskinin
dala devam ettigini belirtti. Son haftalarda ekonomi alaninla TCMB ve BDDK’nin attigi ‘sadelesme’
adimlari ile birlikte Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in ‘yeni dénem’ vurgulu agiklamalari TL
kanadina pozitif yansimisti. Diger yandan TL’nin lizerinde zaman zaman ‘yaptirim’ baskisi olusuyor.
AB ve ABD kanadindan gelebilecek kararlar TL’de hareketliligi etkileyebilir. Trump, Senato’dan béyle
bir karar ¢ikarsa veto edecedini son yaptigi aciklamalar ile belirtmisti. Glin icerisinde yurtiginden
gelecek bir ekonomik veri akisi bulunmuyor. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak
yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.95290 — 8.05090 — 8.18740 seviyeleri diren¢ noktalari
olarak; 7.75415 — 7.60990 — 7.50840 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Piyasalar diin Euro bélgesinden gelen biiyiime verisini takip etti. Gelen veriye gére Euro bélgesi
tgiincii ceyrekte bir onceki ¢eyrede kiyasla yiizde 12.5 biiyiime gerceklestirdi. Gegtigimiz yilin
ayni dénemine gére ise yiizde 4.3 oraninda daraldi. Veriler beklentilere paralel gerceklesti. ikinci
ceyrekte olduk¢a sert diisiis gerceklestiren ihracat rakamlari liglincii ¢eyrekte toparlanma
gerceklestirdi. Bu da l¢iincii ceyrekte ihracatin biiylimeye katkisini oldukga artirdi. Diger yandan
Avrupa’nin lokomotif ekonomisi olan Almanya’dan gelen ZEW verileri izlendi. ZEW raporuna
gére Almanya’da ekonomik gdériiniime ydnelik yatirrmci giiveni Aralik ayinda beklentilerin
lizerinde gerceklesti. ZEW ekonomik beklentiler endeksi Aralik ayinda 55 seviyesinde
gergekleserek 46 seviyelerindeki beklentileri asmis oldu. Kasim ayindan itibaren kademeli yukari
yonlii hareketlenmeler gergeklestiren EURUSD paritesi son iki bugcuk yilin en iyi seviyeleri
yakinlarinda fiyatlamalarina devam ediyor. Kasim ayinin basindan bugiine paritenin
performansina baktigimizda yiizde 4.5 seviyelerine yakin deger kazanimi yasandigi gériiliiyor.
Giin igerisinde 10:00°da Almanya’dan gelecek Ticaret Dengesi verisi izlenecek. Tim bunlar



1siginda EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak 1.21635 — 1.22174 — 1.22750
seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 1.21007 — 1.20391 — 1.19851 seviyeleri ise destek noktalari
olarak takip edilebilir.
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Diinkii islem giiniinde de; Brexit Ticaret Anlasmasi’na dair belirsizlikler ile satis yiyen ve 1.3290
seviyesine kadar gerileyen paritede, Michel Gove’un agiklamasi sonrasinda yiikselis gériildii. Yeni
gline de Boris Johson’un yapacagi Briiksel ziyaretine dair yeseren umutlar ile pozitif baslayan
paritede; suan icin 1.3380 civarinda fiyatlama gérmekteyiz. Paritede, giliniin devaminda da
olusabilecek yukari yonlii hareketlerde; 1.3410, 1.3440, 1.3460, 1.3480, 1.3500, 1.3520 ve 1.3535
direng seviyelerini bir kez daha sirasiyla takip edebiliriz. Olasi geri ¢ekilmelerde ise; 1.3335, 1.3300,
1.3280, 1.3260, 1.3225 ve 1.3215 destek noktalari ilk etapta yeniden izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlar1 olumlu asi haberlerinin ardindan hafif gerilese de ABD canlandirma paketinde
anlasmaya varilacagina dair umutlarla diin gérdgu iki haftanin en yliksek seviyesine yakin seyretti.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,875.07 ile 23 Kasim'dan beri en yliksek seviyesini gérmesinin
ardindan bugiin %0.3 diiserek 1,865.46 dolarda seyretti.Gram Altin bu sabah 473-TL den islem
gordii.
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Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarindaki beklenmedik artisin azalan talebe dair endiseleri
artirmasiyla gerilese de COVID-19 asisina dair olumlu haberler yakit talebinde toparlanma
olacadina dair yatirimci iyimserligini destekleyerek kayiplari sinirli tuttu.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.4 diistisle 48.66 dolarda seyretti.ABD hafif ham petrolii %0.3 gerileyerek
45.45 dolara diistii.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. N - ,
SAATI | BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi 15,8 mir € 17,8 mir €

18:00 ABD Toptan Stoklar- Aylik % - 0,90%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
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exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
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chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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