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Dolar/TL gegen hafta enflasyon verisiyle sert dalgalansa da genel olarak 7.8 etrafinda yatay bir seyir
izlerken Tiirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) 350 baz puana kadar geriledi.

Piyasalarda beklentilerin oldukg¢a lizerinde artis gésteren enflasyonun ardindan Merkez Bankasi'dan
(TCMB) 24 Aralik kararina iliskin yeni faiz artisi beklentileri kuvvetlendi. Faiz artisi beklentileri
TL'deki deger kaybini sinirlayan 6nemli bir etken konumunda.

Ote yandan Moody's ise takviminde olmasina ragmen Cuma giinii Tiirkiye i¢in bir not
degerlendirmesinde bulunmad..

Hazine bugiin iki ihale ile baslayacadi Aralik ayr borglanma programini yarin gergeklestirecegi iki
ihale ile tamamlayacak. Hazine bugiin 2 ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihraglarini
gerceklestirecek.

Hazine'nin Aralik bor¢clanma programi her yil oldugu gibi diger aylara gére olduk¢a zayif. Hazine
Aralik ayinda 12.7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 7.8 milyar TL'si piyasadan 10 milyar TL'lik i¢
bor¢clanma programliyor. Hazine'nin Ocak bor¢lanma hedefi 38 milyar TL, Subat ise 48 milyar TL
seviyesinde.

Dolar/TL gegen hafta enflasyon verisi ardindan 7.9'un (izerine ¢iksa da ekonomi yénetiminden gelen
aciklamalarla yeniden 7.8 seviyelerine gerilemis ve haftayr bu seviyeden tamamlamlamisti.Kur bu
sabah ise 7.8050/7.8200, euro/TL 9.4682/9.4872, gbp/TL ise 10.5100/10.5350 ve sepet bazinda TL
ise 8.6364/8.6536 seviyesindeydi.

Euronun dolar karsisinda Nisan 2018'den bu yana en yiiksek seviyelere ulasmasiyla dolar/TL yatay
seyir izlese de, euro/TL gecen hafta yiikselis gosterdi.

Tliketici enflasyonu Kasim'da ayhk %2.3, yillik %14.03 ile beklentilerin olduk¢a (izerinde artis
gosterdi. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan'in veri sonrasi "fiyat istikrari icin, para ve maliye
politikasinin esgiidiimle" kullanilacadi aciklamasi sonrasi ise veri éncesi seviyelerin de altina geriledi
Ayni aciklama TCMB'den faiz artisi beklentilerini de net sekilde kuvvelendirdi.

Ayrica piyasanin dikkat c¢ektigi bir baska gelisme ise, enflasyon verileriyle birlikte enflasyonun
sokaktaki gerceklesmeleri yansitmadigina iliskin elestirilerin de énemli élgiide azaldigi yéniinde
oldu.



TCMB'nin piyasalar tarafindan yakindan izlenecek Para ve Kur Politikasi metnini 16 Aralik'ta
agiklayacak. PPK ise 24 Aralik'ta gergeklesecek.

Para ve kur politikasi metni her yil Aralik ayinda yayimlaniyor ve takip eden yil TCMB'nin izleyecegi
para ve kur politikalarini igeriyor. TCMB kamu bankalari aracilidiyla yaklasik 2 yil siirdiirdiigii rezerv
satislari ile rezervlerinin yaklasik 130 milyar dolarini kaybetti.

Piyasa TCMB'nin 6niimiizdeki dénemde rezerv birikimi yapmasi gerektigi konusunda hemfikir.
Gecmiste rezerv artisi ile iligli en ¢cok kulanilan yéntemler reeskont kredisi ve déviz alim ihaleleri. Hali
hazirda reeskont kredileri ilk 11 ay itibariyla TCMB rezervlerine yaklasik 22 milyar dolar katki yapt..
Déviz alim ihalesi ise 2020'de yapilmadi. Rezerv birikimi icin éniimiizdeki yil TCMB'nin nasil bir
strateji izleyecegini gérmek icin metni yakindan yakindan takip edilecek.

Tlirkiye piyasalarinda ABD ile se¢im sonrasi iliskiler ve AB ile artan gerilimin nasil sekillenecegi de
takip ediliyor. Avrupa Birligi'nin Tlirkiye aleyhine yaptirimlari agiklayabilecedi zirve Persembe glinii
gerceklesecek.

Tlirkiye'nin kredi iflas takasi primi (CDS) ise sert diisiisiinii sirdiriiyor. Ekim sonunda 550 puanin
zerindeki CDS bugtin 351/361 seviyesinde.

Asya borsalari, ABD'nin bazi Cin yetkililerine yeni yaptirimlar getirmeye hazirlandi§i haberinin
jeopolitik gerilime dikkat ¢cekmesiyle rekor yliksek seviyelerden geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi dért giinliik kazaniminin ardindan
%0.3 dlistii.

Yil basindan bu zamana kadar hala %16 artida olan endeks 2017'de %33 yiikselmesinden beri en iyi
performansi gésterdi.

Cin lokomotif endeksi %0.8 gerilerken, Hong Kong Hang Seng endeksi %1.8 diistii. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.4 diiserken, Avustralya hisseleri %0.4 ytikseldi. S&P 500 endeksi vadeli kontratlari
%0.2 geriledi.

Piyasalardaki saticili seyir, ABD'nin en az 12 Cinli yetkiliye yaptirim getirmeye hazirlandigi haberinin
ardindan basladi. Reuters'in kaynaklara dayandirdigi habere gére Hong Kong'da segcimle gelen
muhalefet vekillerinin yetkilerinin elinden alinmasinda Beijing'in rolii oldugunu iddia eden ABD, Cinli
yetkililere yaptirim getirmeye hazirlaniyor.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz ay TL kanadinda olduk¢a yogun giindemler takip edilmis ve bu yogun giindemlere ek
olarak Cumhurbaskani Erdogan’in yeni dénem vurgusu TL kanadinda deger kazanimlari
yasanmasina vesile olmustu. Ardindan TCMB ve BDDK adimlar atmis ve bu adimlar piyasalar
tarafindan olumlu karsilanmisti. Fakat gectigimiz hafta Tiirkiye tarafindan gelen Kasim ayina ait
enflasyon verisi piyasalari tatmin etmedi. TUIK’in ag¢iklamasina gére tiiketici fiyatlar yillik bazda
ylizde 14.03; aylik bazda ise ylizde 2.3 oraninda artti. Gelen veriler ile birlikte enflasyonun 2020
yilinin zirvesinde gercgeklestigi goriildi. Veri ile birlikte TL varhklari izerinde baskilar olustu. Diger
yandan Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu olan Moody’s éncesinde 4 Aralik olarak
duyurdugu Tiirkiye Degerlendirmesini pas gegti. Bilindigi gibi kurulus 11 Eyliil tarihinde takvim
disinda bir degerlendirme yoluna gitmis ve Tiirkiye’nin kredi notunu B1’den B2’ye diisiirmiis; not
goriiniimiinii ise negatif olarak birakmisti. Giin igerisinde piyasalarda veri yogun bir giin
gecirmeyecek. Saat 17:30°da yurticinden gelecek olan Hazine Nakit Dengesi verisi izlenecek. Dalgali
bir seyir izleyen USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde
sirasiyla 7.95290 — 8.05090 — 8.18470 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir.
Gevsemelerde ise 7.75415 — 7.60990 — 7.50840 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Afu Eyl Eki Kas Ara

» EUR/USD

Son giinlerde Amerika kanadinda ek mali tesvik paketleri konusunda tekrar teklifler gelmeye ve
bu konu tartisiimaya baslandi. Bu konunun giindeme gelmesi ile mali tesvik paketi beklentileri
artti ve dolar endeksinde zayif seyrin devami gerceklesti. Bu zayif seyir ile yaklasik olarak son iki
bucuk yihn en kéti fiyatlamalarindan birini gergeklestiren dolar endeksinden destek bulan
EURUSD paritesinde de yukari yénlii hareketlenmeler yasaniyor. Gectigimiz hafta bu
hareketlenmeler ile gecen ayin kapanisindan yaklasik olarak ylizde 1.80 deger kazanimlari
yasayan paritede gézler bu hafta Avrupa Merkez Bankasi’nda olacak. Uzun zamandir piyasa
yapicilarin agiklamalari takip ediliyor ve bu agiklamalar sonucunda bu haftaki toplantidan ek
tesvik gelebilecegi bekleniyor. Faiz oranlarinda bir degisiklik olmasa da varlik alim programinda
yapilabilecek bir degisiklik Euro varliklari (zerinde volatilitenin artmasina neden olacaktir.
Haftanin ilk islem giiniine baktigimizda yogun bir ekonomik veri tablosu olmadigini gériiyoruz.
Piyasalar kiiresel gelismeleri yakindan takip edecek. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.21958 — 1.22750 — 1.23254 seviyeleri diren¢



noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.21023 — 1.20391 — 1.19851
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Gectigimiz Cuma gliniine sig hareketler ile baslayan, ancak giin igerisinde 1.3538 ile 2018 Mayis
ayindan bu yana en yiiksek seviyelerin test edildigi paritede; giiniin kapanisina dogru gelen
Basmiizakereciler(Michel Barnier ve David Frost) nezdinde yiiriitiilen Brexit Ticaret Anlasmasi
goriismelerinin ¢éktiigiine dair haber akislari ile satis baskisi olustu ve 1.3430 seviyesine yakin
kapanis goérdiik. Yeni haftaya ise; Birlesik Krallik Basbakani Boris Johnson ile AB Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen arasinda hafta sonunda yapilan gériismelerden, miizakerelerin devam
ettirilmesi yoniinde ¢ikan karara ve Birlesik Krallik’ta asilamanin Sali giinii baslayacagina dair gelen
haberlere ragmen; bugiin Avam Kamarasi'na gelecek olan l¢ Pazarlar Yasasi'na dair belirsizlikle USD
lehine hareketler ile basladik. Suan icin 1.3420 civarindaki paritede, giiniin devaminda olusabilecek
yukari yonlii ataklarda; 1.3440, 1.3460, 1.3480, 1.3500, 1.3520 ve 1.3535 direng seviyelerini bir kez
daha sirasiyla takip edebiliriz. Olasi USD lehine islemlerde ise; 1.3410, 1.3370, 1.3335 ve 1.3300
destek noktalari ilk etapta yeniden izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, koronaviriis asisinin fiyatlar lizerinde yarattigi asagi yénlii baskiya ragmen zayif gelen
ABD issizlik verisinin canlandirma paketinde anlasmaya varilacagi beklentisini artirmasinin etkisiyle
yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,837.04 dolarda yatay seyretti.Gram Altin bu sabah
461-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, artan koronaviriis vakalari nedeniyle diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi ABD'de
basta olmak lizere diinya genelinde yeni tecrit 6nlemlerinin getirilmesiyle geriledi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 diisiisle 49.05 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii
%0.4 gerileyerek 46.06 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. - ,
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

10:00 EURO Almanya Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 1,50% 1,60%

17:30 TRY Tirkiye Hazine Nakit Dengesi - -6,68 mir TL

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay:1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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