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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL enflasyonun %14'iin izerine ¢ikmasinin ardindan sert yiikselise ge¢se de, ekonomi
ybnetiminin fiyat istikrarina vurgu yapan agiklamalari sonrasi yiikselis yerini diistise birakti.

Tiiketici enflasyonu Kasim ayinda TL'deki deder kaybinin birikimli etkileri ile gida ve ulastirma
kalemleri 6nciiltigiinde aylik %2.3, yillik %14.03 ile beklentilerin oldukg¢a (izerinde artis gbsterdi. Veri
sonrasi Merkez Bankasi'ndan bu ay faiz artisi yéniindeki beklentiler ise kuvvelenmis durumda.

Dolar/TL diin beklentilerin iizerindeki enflasyon verisi sonrasi 7.85 seviyesinden 7.9195'e kadar
ylikseldi. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan'in "fiyat istikrari igin, para ve maliye politikasinin
esglidiimle" kullanilacagi agiklamasi sonrasi ise veri éncesi seviyelerin de altina geriledi.

TL %14 ile Agustos 2019'dan beri en yiiksek enflasyon seviyelerine ulasiimasina ragmen
aciklamalarla dolar karsisinda gelismekte olan (ilke para birimleri arasinda %1 ile en ¢ok deger
kazanan para birimi oldu. Ote yandan piyasanin dikkat cektigi bir baska gelisme ise, diinkii verilerle
birlikte enflasyonun sokaktaki gerceklesmeleri yansitmadidina iliskin elestirilerin de énemli élgiide
azalmis olmasi.

Dolar/TL bu sabah 7.8000/7.8100, euro/TL 9.4715/9.4845, gbp/TL 10.5000/10.5300 ve sepet
bazinda TL ise 8.6360/8.6478 seviyesinde islem gérdii. Euronun dolar karsisinda Mayis 2018'den bu
yana en yliiksek seviyelere ulasmasiyla dolar/TL yatay seyir izlese de, euro/TL bu hafta yiikselis
trendinde.

Dolar/TL, 8.58 zirvesinden ekonomi yénetiminde dedisimle birlikte daha ortodoks politikalara gecgis
beklentileriyle 7.5'li seviyelere gerilemis; ancak bu gerileme lokal déviz altin alimlariyla kalici
olamamis ve 8 seviyesine ylikselmisti. Bu ylikselisin ardindan ise kur 7.8 civarinda genel olarak yatay
bir seyir izledi.

Piyasalarda bugiin TCMB'nin Kasim ayina iliskin aylik enflasyon gelismeleri raporu ve reel efektif kur
endeksi verileri takip edilecek. Kapanis sonrasi ise Moody's tarafindan yayimlanmasi beklenen
Tlirkiye not glincellemesi izlenecek.



LOKALLERIN DOVizZ ALIMLARI YAVASLADI, YABANCI GiRiSi SURUYOR

Yabanci yatirrmcilarin yillar igcinde olduk¢a azalttiklari Tiirkiye pozisyonlarini Berat Albayrak'in
istifasi ile birlikte Kasim ayi basindan beri artirmaya baslamasina karsin lokallerin benzer bir adim
izlememesi TL'deki deger kazanglarini sinirlayan en 6nemli etken olarak én plana ¢ikmaya 3 haftadir
devam ediyor.

Lokal yatirimcilar Albayrak'in istifasinin ardindan déviz ve altin varliklarini iki haftada 4 milyar dolar
artirarak 228.2 milyar dolarla yeni tarihi zirveye ¢ikardilar. Gecen hafta ise sinirl diisiis yasandi.
Yilbasindan beri artis 35 milyar dolara ulasirken, toplam varliklar gegen hafta itibariyla 228 milyar
dolar oldu.

TCMB REZERVLERI GUNDEMDE KALMAYI SURDURUYOR

TCMB'nin kamu bankalari araciligiyla yaklasik 1.5 yil devam ettirdigi déviz satislari son dénemde
gortilmtyor. Ancak banka bu déviz arzi ile rezervlerinin yaklasik 130 milyar dolarini kaybetti. Yapilan
hesaplamalara gore sahipligi TCMB'ye ait déviz rezervi eksi 50 milyar dolar civarinda. TCMB'nin
rezervlerinin 6nemli béliimiinii altin ve lokal bankalardan aldigi dévizler olusturuyor.

Normallesme adimlari ile lokal bankalarla yapilan swaplarin azaltiimasi gecen hafta net rezervlerde
5 milyar dolar azalisa neden oldu. Piyasa énilimiizdeki yil rezerv yénetiminin nasil sekillenecegini
anlamak icin her yilin Aralik ayinda ag¢iklanan Para ve Kur Politikasi metni bekleniyor. Beklenti
metnin éniimiizdeki hafta aciklanmasi yéniinde.

Piyasa TCMB'nin 6niimiizdeki dénemde rezerv birikimi yapmasi gerektigi konusunda hemfikir.
Gegmiste rezerv artisi ile iligli en ¢ok kulanilan yéntemler reeskont kredisi ve déviz alim ihaleleri idi.
Hali hazirda reeskont kredileri ilk 11 ay itibariyla TCMB rezervlerine yaklasik 22 milyar dolar katki
yapti. Oniimiizdeki yil da benzer katki bekleniyor.

Tiirkiye piyasalarinda ABD ile se¢im sonrasi iliskiler ve AB ile artan gerilimin nasil sekillenecegi de
takip ediliyor. Kisa slirede Tiirkiye'ye yoénelik bir yaptirrm uygulanip uygulanmayacadi piyasada
izleniyor. llgili adimlar piyasada endise yaratsa da, yabanci yatirimcilarin Tiirkiye pozisyonlarini
tahvil bono gibi alanlarda nedereyse sifirlamis olmasi nedeniyle endiselere ragmen portféy girisi
devam ediyor.




PARITELER

USD/TRY

Piyasalar Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun agikladidi enflasyon verisini takip etti. Agiklanan veriye gére
Tirkiye’de Kasim ayinda tliketici fiyatlari yillik bazda yiizde 14.03; aylik bazda ise yiizde 2.3
oraninda artis gergeklestirdi. Beklentilerin lzerinde gelen veri ile birlikte enflasyon Kasim ayinda
2020 yihinin en yliksek seviyesine ulasmis oldu. Piyasalardaki beklentiler yillik bazda yiizde 12.7; ayhk
bazda ise ylizde 1.1 artis olacadi yoniindeydi. Beklentilerin lizerinde gelen veri ile birlikte USDTRY
paritesinde yukari yénlii hareketlenmeler gergeklesti. Giin igerisine baktigimizda Hazine ve Maliye
Bakani Liitfi Elvan’in MUSIAD yénetimi ile biraraya gelecedi gériisme takip edilecek. A¢iklamaya
gére Elvan; saat 10:00°da bu gériismeyi gerceklestirecek. Liitfi Elvan 28 Kasim’da da TOBB
yoneticileri ile biraraya gelmisti. Béylelikle Hazine ve Maliye Bakani Elvan’in is diinyasi ile
goriismeleri devam ediyor. Ekonomik takvime baktigimizda ise Amerika kanadindan gelecek olan
Tarim Disi istihdam verisi izlenecek. TSI 16:30°da gelecek olan veri ile birlikte ABD ekonomisinin son
durumu hakkinda ipuglari aranacak. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.95290 — 8.05090 — 8.18740 seviyeleri direng noktalari olarak
takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.75415 — 7.60990 — 7.50840 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.
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Avrupa ve Euro bélgelerinden gelen PMI verileri takip edildi. Gelen verilere bakildiginda Avrupa
kanadinda hizmet sektériinde verilerin beklentileri vermedigi ve kéti geldigi gérildi. PMI
anketine bakildiginda siparisler, fiyatlar ve istihdam alanlarinda Kasim ayinda gézle gériiliir bir
gerileme yasandigi farkediliyor. Diger yandan Kovid19 asi ¢alismalarina yénelik olumlu haber
akislarinin da etkisiyle giivende gézle goériiliir bir yiikselis gerceklesiyor. Oniimiizdeki hafta
Avrupa Merkez Bankasi bir araya gelecek ve bu toplanti merakla bekleniyor. Bu toplanti
sonrasinda merkez bankasinin parasal tesvik konusunda bir artis gerceklestirebilecegi
beklentileri oldukca yogun. Ozellikle AMB Baskani Lagarde ve yetkililerin bu yénde séylemleri bu
beklentileri son zamanlarda artirdi. Dolar kanadina baktigimizda ise son gelismeler ile birlikte ek
tesvik paketine yénelik beklentiler oldukga artti. Ozellikle Temsilciler Meclisi’'nden Pelosi’nin “iyi
niyetli adim’ olarak nitelendirilen teklifi beklentileri artirdi. Dolar endeksinde bu gelismeler ile
asagi yonlii hareketler devam ediyor. Dolar endeksi son iki buguk yilin en zayif seviyelerinde
fiyatlanirken; EURUSD paritesinde yukari yénlii hareketlenmeler yasaniyor. Pariteyi teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.21958 — 1.22750 —



1.23254 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.21023
—1.20391 - 1.19851 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Diinkii islem giiniine alicili baslayan paritede, giin icerisinde Brexit Ticaret Anlasmasi konusunda
hafta sonuna kadar bir formiil bulunabilecegine dair haber akislarinin etkisiyle son 1 yilin en yiiksek
seviyeleri test edildi. Giinii de 1.3450 seviyesinden kapatan Cable(GBPUSD)’da, giiniin devaminda
olusabilecek yukari yénlii ataklarda; 1.3480, 1.3500, 1.3520 ve 1.3535 direng seviyelerini de sirasiyla
takip edebiliriz. Olasi USD lehine islemlerde ise; 1.3410, 1.3370, 1.3335 ve 1.3300 destek noktalari
ilk etapta yeniden izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD canlandirma paketine dair artan umutlarin dolari baskilamasiyla ve enflasyona
karsi korumali altina olan yénelimin artmasiyla son dért haftadir ilk defa haftalik kazanim elde
etmeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati  %0.2 ylikselerek 1,843.99 dolarda
seyretti.Gram Altin bu sabah 464-TL den islem gérdii.
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Koronavirlisten olumsuz etkilenen yakit talebiyle miicadele etmek adina baslica lireticilerin gelecek
yil liretime kesintisini azaltmaya karar verse bile kesintiye devam edecek olmasiyla petrol fiyatlari
ylikselerek bes haftadir kazanim elde etmeye hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati diin %1 yiikseldikten sonra bugiin %0.4 artisla 48.89 dolarda seyretti.ABD hafif ham
petrolii %0.4 artisla 45.82 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EURO Almanya Fabrika Siparisleri- Aylik % 0,80% 0,50%
14:30 TRY Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru - 60,66
16:30 usD ABD Tarim Digi istihdam 520 bin 638 bin
16:30 usD ABD issizlik Orani 6,8% 6,9%
16:30 usD ABD Dis Ticaret Dengesi -65,2mlirS | -63,9mlirS
18:00 usD ABD Fabrika Siparisleri 1,00% 1,10%
18:00 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri - 1,30%
- - Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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