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Dolar/TL 8.58 zirvesinden geriledigi 7.5'li seviyelerde kalici olamamasi ardindan yeniden yiikseldigi 8

seviyesinin hemen altinda islem gérmeye devam ediyor. Koronaviriiste artan yayihm ve lokallerin
doviz islemleri izleniyor.

Piyasalarda TCMB'nin politika faizi artisi ardindan ekonomi ve hukuk politikalarda reform siireci
izleniyor. Koronaviriis salgininda diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de yasanan hizlanma ardindan diin
aciklanan yeni 6nlemlerin ekonomiye etkisi de takip ediliyor.

Koronavirtlis salgininda vaka ve giinliik 6liim sayilarinin Nisan ayindaki zirveyi asarak rekor
kirmasinin ardindan hafta ici de sokada ¢ikma yasagi baslatildi, hafta sonu yasagin kapsami
genisletildi.

Piyasalarda diin agiklanan (giinci ¢eyrek biyiime verileri piyasa beklentilerinin de lzerinde %6.7
biiyiimeye isaret ederken 2020'nin tamami igin pozitif bliytimeye iliskin beklentiler de kuvvetlendi.

Piyasalarda bugiin Kasim ayi PMI verileri ve istanbul éncii enflasyon verilerini takip edilecek. Siyasi
giindemde ise AKP harig¢ partilerin TBMM grup toplantilari gerceklesecek.

Haftanin kalaninda ise Kasim ayi enflasyon ve éncii dis ticaret verileri izlenecek. Cuma giinii kapanis
sonrasi ise Moody's tarafindan agiklanabilecek Tiirkiye not giincellemesi izlenecek.

Kiiresel piyasalarda Siikran Giinii nedeniyle gecen haftanin son iki islem giiniinde bircok piyasanin
tamamen ya da kismen tatil olmasi nedeniyle hacimler diisiik kaldi. Yilin geri kalaninda yabancilarin
hacimlerinin yavas yavas daha da azalacadi ve yeni pozisyon alma isteginin 2021 yilina kalacagini
diisiiniilmekte.

YABANCILARIN TL'YE, LOKALLERIN DOLARA YONELIMIi SURUYOR
Yabanci yatirimcilarin yillar icinde oldukca azalttiklari Tiirkiye pozisyonlarini Berat Albayrak'in

istifasi ile birlikte Kasim ayi basindan beri artirmaya baslamasina karsin lokallerin benzer bir adim
izlememesi TL'deki deger kazancglarini sinirlayan en énemli etken olarak én plana ¢ikiyor.

Lokal yatirimcilar Albayrak'in istifasinin ardindan déviz ve altin varliklarini iki haftada 4 milyar dolar
artirarak 228.2 milyar dolarla yeni tarihi zirveye cikardilar. Yilbasindan beri artis 35 milyar dolara
ulastr. ilgili iki haftada déviz ve altin mevdutlarinda yasanan 4 milyar dolarlik artisin 2.1 milyar
dolarr altin cinsi oldu.



Yabancilar ise ayni iki haftada 1.5 milyar dolari portféy yatirimi olmak iizere hesaplamalaria gére 6-
6.5 milyar dolar civarinda Tiirkiye varliklarini artirdilar. Yabanci portfdy islemleri, son iki haftadaki
girislerle yilbasindan beri ¢ikis 13.5 milyar dolardan 12.2 milyar dolara geriledi.

2014'ten beri déviz ihtiyaglarini TCMB ve Hazineden saglayan enerji ithalat¢r kurumlarin déviz
ihtiyaglari icin piyasaya fiyat sormaya basladigini gézlemlenmekte.

i¢ piyasada ABD ile secim sonrasi iliskiler ve AB ile artan gerilimin nasil sekillenecedi de takip
ediliyor. Kisa siirede Tiirkiye'ye yénelik bir yaptirim uygulanip uygulanmayacadi piyasada izleniyor

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) diin bankalarin yurtdisi yerlesik finans
kuruluslariyla yaptiklari bazi TL islemlerin 6zkaynaklara oraninda siniri %0.5'ten %2.5'e yiikseltti.

TCMB'nin zorunlu karsiliklarinin kredi bliyiimesine gére farklilasma ve bankalari kredi vermeye,
devlet tahvili portféyiinii artirmaya zorlayan aktif rasyosu diizenlemesi de kaldirildi.

Diin Hazine'nin agikladigi 3 aylik bor¢lanma programinda da yaklasik 2 yildir yapiilmadiktan sonra
Kasim'da ilk kez yapilan 10 yillik gésterge tahvil ihraglarinin éniimiizdeki 3 ayda da devam edecedgini
gosterdi. BDDK kisa siire 6nce swap limitlerini gevsetse de hala sinirlamalarin 6nemli bir béliimii
stirtiyor. Bu nedenle Londra swap piyasalarinda TL faizi %10.8 civarinda seyrediyor.

Dolayisiyla Londra'da TL islemi yapmak isteyen yatirimci igin TL faizi %15'e heniiz ulasabilmis dedgil.
Bankacilar bu gibi adimlarda bir geri ¢ekilmenin TL'ye pozitif yansiyacagini diistintiyor. Ancak ilgili
adimlarin TCMB rezervini diisiirebilecek olmasi sebebiyle adimlarin aktif rasyosunun kaldirilmasi
kadar hizli atilmasi beklenmiyor. Daha ¢ok kademeli degisimler bekleniyor.

Asya borsalari, rekor seviyelere ¢iktigi Kasim ayinin son giiniinde kér realizasyonuyla geriledikten
sonra yeni ayin ilk giiniine koronaviriis asisiyla kiiresel ekonominin toparlanacadi beklentisiyle
ylikselisle basladi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Kasim ayinin tamaminda %9 artisla
Kasim 2001'den beri en Kasim ayi performansini gosterdikten sonra bugiin %1.08 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %1.34, Avustralya hisseleri %1 yiikselirken, Gliney Kore Kospi endeksi
%1.5 artis kaydetti.

Cin lokomotif endeksi diin aciklanan Cin imalat satin alma endeksinin diinyanin ikinci biyiik
ekonomisinde iyilesmenin devam ettigini géstermesiyle %1.56 yiikseldi.

ABD'li ilag sirketi Moderna Inc MRNA.O, gelistirmis oldugu koronaviriis asisinin son denemelerinde
%94.1 etkili oldugunu agiklamasinin ardindan acil durum kullanim iznini almak icin diin ABD ve
Avrupa'daki ilag diizenleme kurumlarina basvurdugunu belirtti.



reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=MRNA.O

PARITELER

> USD/TRY

Tiirkiye istatistik Kurumu iigiincii ¢ceyrekte Tiirkiye’nin biiyiime verisini agikladi. A¢iklanan veriye
gore Tiirkiye yilin lglincii ¢eyredinde %6.7 bliyime kaydederek beklentilerin lizerinde bir oran
gerceklestirdi. Bu oran ile birlikte Tiirkiye G20 (ilkelerin arasinda (iclincli ceyrekte en hizli biiyiiyen
ilke olarak kayitlara gecti. Bu biiyiimede yatirimlar kalemindeki artis géze g¢arparken, ihracat
kanadi ise negatif katki sadgladi. Beklentilerden iyi gelen veri ardindan USDTRY paritesinde geri
cekilmeler gergeklesti. Bilindigi gibi Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogdan’in yeni dénem vurgusu ve
ekonomi giindemindeki yogun hareketlilik gectigimiz haftalarda paritede asagr yonlii
hareketlenmeler gergeklestirmisti. TCMB ve BDDK’da attiklari adimlar ile piyasalar kanadinda
iyimserligi bir miktar daha artirmisti. Giin igerisine baktigimizda 10:00°da yurtiginden gelecek olan
Imalat PMI verisi takip edilecek. Dolar kanadinda ise 18:00’da ISM PMI verisi kiiresel bazda
hareketliliGi artiracaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 7.9530 — 8.0500 — 8.1874 seviyeleri direng noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.7541 — 7.6099 — 7.5084 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta kademeli yukari yénlii hareketlenmeler sergileyen EURUSD paritesi; kazanglarini
icerisinde bulundugumuz haftada da korumaya cabaliyor. Bu hareketlenmelerin unsurlarindan biri
dolar endeksinin zayif seyri olarak karsimiza ¢ikiyor. Endeksteki zayif seyir hafta icerisinde de devam
ediyor. Diger yandan piyasalar haftanin ilk islem giiniinde Almanya’dan gelen enflasyon verisini
takip etti. Oncii veriye gére Almanya’da enflasyon Kasim ayinda ayhk bazda -%0.8 olarak
gerceklesti. Veri beklentilerden bir miktar kétii olarak gergeklesti. Piyasalardaki beklentiler ise -
%0.7 seviyesiydi. Ek olarak Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde diin bir konusma gergeklestirdi.
Bu konusmasinda Lagarde; hizmet sektériiniin hasar aldigi noktada mali politikanin kritik 6nemde
oldugunu, mali politika ile para politikasi isbirliginin basarili bir sonug¢ sagladigini belirtti. Ek olarak
Lagarde; mali tesvige halen ihtiya¢ oldugunu sézlerine ekledi. Son giinlerde yapilan aciklamalar ile
O6niimiizdeki hafta gerceklesecek olan Avrupa MB Para Politikasi Toplantisi sonucunda ek tesvik
gelebilecedi beklentileri artiyor. Giin icerisinde piyasalar PMI verilerini takip edecek. Ardindan TSI
20:00’da Lagarde bir konusma yapacak. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde 1.20048 — 1.20591 - 1.21023 seviyeleri diren¢ noktalari olarak;
gevsemelerde ise 1.19395 — 1.19069 — 1.18777 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Ingiltere Basbakani Boris Johnson Pazartesi giinii yaptigi agiklamada, hiikiimetinin Avrupa Birlidi ile
ticaret anlasmasi miizakerelerindeki miizakere pozisyonunu degistirmeyecedini séyledi. Ancak,
Ingiltere'nin AB ile miimkiin olan en kisa siirede bir serbest ticaret anlasmasina varma konusunda
kararlihgini siirdiirdii§iinii belirtti. irlanda Disisleri Bakani Simon Coveney Pazartesi giinii yaptidi
aciklamada, balik¢ilik konusunda herhangi bir anlasma olmamasi halinde ingiltere ile Avrupa Birligi
arasindaki ticaret anlasmasinin ¢ékebilecedini séyledi. irlanda Disisleri Bakani Simon Coveney
(resimde) Pazartesi giinii yaptigi aciklamada, Avrupa Birligi ile Birlesik Krallik arasindaki ticaret
anlasmasinin bu hafta tamamlanabilecedini séyledi. Sterlin Dolar paritesi gectigimiz bir hafta
boyunca 1.3400 / 1.3290 arasinda yatay etmeye devam etti. Bu sabah yeninden 1.3315 ara direng
seviyesi lzerine ¢ikan paritede 1.34 direncinin kirlmasi durumunda ilk etapta 1.3480 seviyesine
dogru bir yiikselis baslayabilir. Bu bélgenin lizerinde ise 1.3515 seviyesi olduk¢a 6nemli bir konumda
bulunuyor. 2019 sonunda test edilen 1.35 iizerine yerlesilmesi durumunda paritenin seyri degisebilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, olumlu asi gelismelerine ragmen artan koronaviriis vakalarinin yatirimcilari altina
ybneltmesiyle bes ayin en diisiik seviyesinden toparlandi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.4
ylikselisle 1,784.37 dolarda islem gérdii. Gram altin 449 tl’den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol talebi koronaviriis salginindan olumsuz etkilenmeye devam ederken, petrol fiyatlari baslica
petrol iireticilerinin lretim kesitintilerini artirabilecek 2021 (iretim politikasi gériismelerini
ertelemesiyle artan arza dair endiseleriyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
diin %1'den fazla diismesinin ardindan %0.4 gerileyerek 47.68 dolarda seyreti.ABD hafif ham
petrolii diin %0.4 geriledikten sonra bugiin %0.6 diisiisle 45.07 dolarda islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - ol .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Markit/ISO PMI imalat - 53,90
11:50 EURO Fransa Markit PMI imalat 51,00 49,10
11:55 EURO Almanya Markit/BME PMI imalat 58,00 57,90
11:55 EURO Almanya issizlik Orani % - 6,20%
12:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI imalat 54,40 53,60
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat 55,20 55,20
13:00 EURO Euro Bolgesi Tahmini TUFE-Yillik % -0,30% -0,30%
13:00 EURO Euro Bolgesi OECD Ekonomik Gériiniim Raporu - -
17:45 usD ABD Markit PMI imalat - 56,70
18:00 usD ABD ISM imalat PMI 58,00 59,30
18:00 UsD ABD insaat Harcamalari 0,80% 0,30%
18:00 usD ABD Fed Baskani Powell Senato'ya sunum yapacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. fsbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarm satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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