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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ekonomi, hukuk vb politikalarda dedisim yasanacadi beklentileriyle 8.58 zirvesinden 7.5'li
seviyelere geriledikten sonra yeniden yiikseldigi 8 seviyesinin hemen altinda islem gérmeye devam
ediyor.Kiiresel piyasalarda Siikran Giinii nedeniyle diin ve kismen bugiin bir¢ok piyasanin tatil
olmasi nedeniyle hacimler azalmis durumda.

Yabanci yatirrmcilarin yillar iginde olduk¢a azalttiklari Tiirkiye pozisyonlarini Berat Albayrak'in
istifasi ile birlikte Kasim ayi basindan beri artirmaya baslamasina karsin lokallerin benzer bir adim
izlememesi TL'deki deger kazanglarini sinirlayan en énemli etken olarak én plana ¢ikiyor.

Lokal yatirimcilar Albayrak'in istifasinin ardindan déviz ve altin varhklarini 2 haftada 4 milyar dolar
artirarak 228.2 milyar dolarla yeni tarihi zirveye ¢ikardilar. Yilbasindan beri artis 35 milyar dolara
ulasti.

Tlirkiye piyasalarinda ABD ile segcim sonrasi iliskiler ve AB ile artan gerilimin nasil sekillenecedgi, siyasi
gelismeler ve koronavirisiite artis trendi takip edilen diger gelismeler arasinda.

Dolar/TL'de 7.5 seviyesinde baslayan yiikselis bu hafta 8 civarinda durdu. Kur 8 seviyesinin altinda
sinirli diisiislerle islem gérmeyi strdiriiyor. Kur bu sabah 7.8750/7.8900, euro/TL 9.3921/9.4108,
gbp/TL 10.4100/10.4700 ve sepet bazinda TL 8.7042/8.7244 seviyesindeydi.

NORMALLESME ADIMLARI ZK' DEGISIKLIKLERIYLE SURUYOR

Merkez Bankasi (TCMB) bugiin zorunlu karsiliklarda kredi biiyiimesine gére farklilasmayi kaldirirken,
TL ve yabanci para ZK'lari da belirli vadelerde artirdi. TCMB'den yapilan agiklamada adimin "fiyat
istikrari temel amaci dogrultusunda parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak igin"
yapildigina dikkat cekilirdi.

TCMB ilgili dedgisikliklerle, rezerv opsiyon kullanim oranlarinin ayni seviyede kalmasi halinde,
sistemin zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 12.3 milyar TL ve 5.7 milyar dolar karsihi§i déviz ve altin
cinsinden artmasini éngériiyor.

BDDK da bu hafta Tiirk bankalarini kredi vermeye zorlayan ve bankalarin devlet tahvili portféyiinii
artirmay! hedefleyen aktif rasyosu diizenlemesinin yil sonunda uygulamadan kalkacagini
duyurmusti.



Hazine normallesme kapsaminda bu hafta iki yil aradan sonra ilk kez 10 yillik TL cinsi gbsterge tahvil
ihalesi de gergeklestirdi. Hazine bu hafta ayrica eurobond ihraci ile 2.25 milyar dolar bor¢glanma da
gerceklestirdi.

Yabanci yatirimcilar Hazine'nin TL cinsi bor¢glanma piyasasindaki payini birka¢ yilda %20-25
seviyesinden %3'lere dogru azaltti. Bu diisiiste dogru para politikasinin uygulanmasina iliskin
endiseler rezerv satislari ve giiven belirleyici oldu. Bankacilar yabancilarin daha ¢ok yatirrm yaptigi
10 yillik géstege tahvil iharaglarinin devam etmesi ile birlikte %3 seviyesindeki payin artmasini da
bekliyorlar.

BDDK kisa siire 6nce swap limitlerini gevsetse de hala sinirlamalarin énemli bir béliimi striiyor. Bu
nedenle Londra swap piyasalarinda TL faizi %10.5 civarinda seyrediyor.

Dolayisiyla Londra'da TL islemi yapmak isteyen yatirimci igin TL faizi %15'e hentiz ulasabilmis degil.
Bankacilar bu gibi adimlarda bir geri ¢ekilmenin TL'ye pozitif yansiyacagini diistiniiyor. Ancak ilgili
adimlarin TCMB rezervini diisiirebilecek olmasi sebebiyle adimlarin Aktif rasyosunun kaldirilmasi
kadar hizli atilmasi beklenmiyor. Daha ¢ok kademeli dedisimler bekleniyor.

Asya borsalari, bélgedeki bazi ekonomilerin Bati'ya kiyasla daha ¢abuk iyilesecegi umutlarina karsin,
yatirimcilarin beklenen koronaviriis asisina dair endiselerinin tekrar giin yliziine ¢ikmasiyla rekor
seviyelere yakin yatay seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.11 gerilese de tiim zamanlarin
en yliksek seviyesine yakin seyretti.

Avustralya borsasi %0.56 diiserken, Japonya'nin Nikkei endeksi dalgali islemlerde %0.12 geriledi.

Cin lokomotif endeksi, Cin sanayi verisinin 9 yilin en yiiksek seviyesini gérmesinin ardindan %0.37
ylikseldi. Giiney Kore Kospi endeksi de %0.05 yiikseldi.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlari, Asya'daki islemlerde %0.9 geriledi. Siikran Giinii tatili nedeniyle
diin kapali olan ABD finansal piyasalari bugiin de belirli zaman dilimlerinde islem gérecek.

Astra Zeneca'nin koronavirlis asisi pahali olmayan fiyati nedeniyle "diinya icin asi" diye nitelendirilse
de, uzmanlar asinin etkinliginin su anda daha yodun inceleme altinda olmasinin asinin onayini
geciktirebilecedini diisiiniiyor.




PARITELER

> USD/TRY

Kurda, diinkii islem glintinde; sabaha karsi 7.96 seviyesinin lizerine ¢ikilirken, akabinde olusan TL
lehine islemler ile 7.86 seviyesi altinda kapanis gordiik. Yeni islem giiniine de kismen yukari yonlii
ataklar ile baslayan kurda, suan icin 7.88 civarinda fiyatlama olusmus durumda. Giiniin devaminda
da gdriilebilecek yukari yonlii ataklarda; kabaca 7.91, 7.95 ve 7.99 direng seviyeleri ilk etapta takip
edilebilir. Ote yandan, kurda yeniden TL lehine islemlerin én plana ¢ikmasi halinde ise; 7.8500,
7.8240, 7.8040, 7.7750 ve 7.7500 destek noktalari izlemeye alinabilir.

cndl; TRY=; 27.11.2020; 7,8675; 7,8859; 7,8230; 7,5434; -0,0247; (-0,31%%)
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Diinkii islem gtiniine de alicili baslayan paritede, 1.1940 seviyesi test edildikten sonra; risk alma
istahina olumsuz yansiyacak bazi haberlerin gelmesi ile 1.1910 seviyesine yakin yatay kapanis
goriildi. Yeni giine de Euro lehine islemler ile baslayan paritede, suan igin 1.1925 seviyesine yakin
fiyatlama gériilmekte. Bu baglamda, alicili islemlerin devam etmesi halinde; 1.1935, 1.1950,
1.1965, 1.1985 ve 1.2000 direncg seviyeleri ilk etapta izlemeye alinabilir. Yeniden gériilebilecek USD
lehine islemlerde ise; 1.1890, 1.1870, 1.1845, 1.1830 ve 1.1815 destek seviyelerini sirasiyla takipte
olacagiz.

Daily EUR=
Cndl; EUR=; 27.11.2020; 1,1912; 1,1928; 1,1905; 1,1926; +0,0013%; (+0,11%)
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> GBP/USD

Diinkti islem giiniinde de yukari yonlii ataklar gériilen paritede; 1.3400 seviyesine yakin fiyatlama
goriildiikten sonra, ingiltere merkezli AstraZeneca/Oxford Universitesi asisina dair artan endiseler
ile 1.3355 civarindan kapanis gériildii. Yeni giine kismi alicih baslayan paritede, suan icin 1.3370
civarinda fiyatlama gériilmekte. Giin icerisinde olusabilecek yukari yénlii ataklarda; 1.3410, 1.3440,
1.3460 ve 1.3480 direng seviyelerini sirasiyla takip edebiliriz. Olasi USD lehine islemlerde ise; 1.3335,

1.3300, 1.3280 ve 1.3260 destek noktalari ilk etapta izlemeye alinabilir.

Daily GBP=

Cndl; GBP=; 27.11,2020; 1,3352; 1,3376; 1,3340; 1,3375; +0,0020; (4+0,15%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari koronaviriis asisina dair artan umutlarin yatirnmcilari riskli varliklara yéneltmesiyle (i¢
haftadir kayip vermeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diisiisle 1,807.86 dolara

geriledi.Gram Altin bu sabah 460-TL den islem gordii.

Cndl; XAU=; 27.11,2020; 1.510,0900; 1.513,5000; 1.504,1400; 1.508,8269; -1,7430; (-0, 10%)

“ MW“’*
d

Eyliil 2020 | Ekim 2020 |  Kasim 2020

07 14 21 28 05 12 19 26 02 090 16 23 30




> PETROL

Petrol fiyatlari ABD Siikran Giinii tatili nedeniyle islem hacminin diisiik olmasiyla, arz fazlasi
endiseleriyle ve koronaviriis asisina dair siiphelerle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati diin %1.7 diismesinin ardindan bugiin %0.33 diisiiserek 47.64 dolarda islem gérdii.ABD

hafif ham petrolii %1.9 diiserek 44.85 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. Y .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Kas)
10:00 TRY TCMB Finansal Kararhlik Raporu
10:45 EUR Fransa Tiiketici Giderleri (Aylk) (Eki) 2,9% -5,1%
10:45 EUR Fransa Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,0% 0,0%
12:30 EUR AMB’den Panetta Konusma Yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hig¢bir bolimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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