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ONEMLI BASLIKLAR

Turk varliklari risk priminin belirgin sekilde azaldi§i ge¢en haftanin ardindan iki yénde de
hareketlerin gériildigi dar bir aralikta seyrederken Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari
bekleniyor. Kiiresel piyasalarda risk istahi agisindan ise koronaviriise karsi gelistirilen asilar ile ilgili
haber akisi, Batili ilkelerin tekrar baslattiklari tecrit 6nlemleri izlenecek.

Ekonomi yénetiminin gegen hafta degismesi ve Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in yeni ekonomi
ybnetiminin "gliven ve krebilite"yi én plana ¢ikaran agiklamalarina destek vermesinin ardindan TL
gecen hafta dolar karsisinda %10'a yakin deger kazand..

Yatirrmcilar ekonomi yénetimindeki degisikligin para politikasina ilk somut yansimasini ise TCMB
Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) Persembe giinii aciklayacadi faiz kararinda gérecekler. Reuters
anketine gére Merkez Bankasi'nin (TCMB) Naci Agbal baskanhdindaki ilk toplantisinda politika
faizini 475 baz puan artirarak %15'e yiikseltecegi tahmin ediliyor.

Gerceklesmesi halinde bu faiz artisinin piyasalardaki faizlere belirgin bir yansimasi olmasi
beklenmiyor. Gecelik faizler hali hazirda %14.75, TCMB'nin agdirhkli ortalama fonlama maliyet
(AOFM) ise %14.64 seviyesinde. Ancak yine de piyasalar faiz kararini su ana kadar yapilan
aciklamalarin ilk sinavi olarak gériiyorlar.

Ekonomi ydnetimindeki degisiklikten 6nce 6 Kasim'da gérdiigi tarihi zirve olan 8.58'den sert
gerileyen dolar/TL diin 7.6045'e kadar indikten sonra deder kaybetmeye baslayarak 7.7600
seviyesine kadar yiikseldi. Dolar/TL bu sabah itibariyla diinkii zirve seviyelere gére hafif gerileyerek
7.7000 seviyesinden islem gérdii.

Borsa gegen haftaki sert yiikselisin ardindan diin %0.13 artida kapatirken, Tiirkiye'nin risk priminin
gostergesi olan ve gecen hafta sert bir diisiisle 400 baz puanin altina gerileyen CDS 394/403 baz
puan seviyesinde yatay seyir izledi.

Bugiin izlenecek veriler arasinda 16:30'da aciklanacak olan ABD perakende satis verisi bulunuyor.
Uluslararasi piyasalarda ise koronaviriis salginina karsi gelistirilen yeni asilarin etkisiyle
yatirimcilarin risk istahi gliclendi.

ABD'li ilag sirketi Pfizer'in ardindan Moderna'nin da koronaviriise karsi etkili bir asi gelistirdigini
agiklamasinin ardindan ABD borsalari diin tarihi zirveden kapandi. Bugiin ise MSCI diinya borsalari
endeksi rekor kird.



Dolar endeksi ise asiya ragmen salgin nedeniyle diinya ¢apinda alinan tecrit 6nlemlerinin getirdigi
endiseyle 92.526 seviyesinde diine gére yatay seyretti.

PiYASADAKI HAREKET YABANCI KAYNAKLI, LOKALLER BEKLEMEDE

Tlirkiye'nin ortodoks olarak tabir edilen daha alisilageldik ve sade para ve maliye politikasi
izleyecedi beklentisi gecen hafta piyasalarda sert hareketlere yol acti.

Ekonomi yénetimindeki degisiklik 6ncesinde TL reel bazda tarihin en disiik degerlerinde islem
gortirken, yabanci yatirimcilar da Tiirk varhklarindaki pozisyonlarini tarihi disiik seviyelere ¢ekmis
durumda idiler.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in verdigi bilgiye gére yabanci yatirrmcilar TCMB baskaninin
dedismesinin ardindan birkag giinde Tiirkiye piyasalarina 3 milyar dolara yakin giris yapt..

TL'nin diisiik olan, hatta enflasyonun altinda kalan getirisi yurtigi tasarruf sahiplerinin uzun bir siire
once dolara dénmesine yol acgti. Son verilere gére lokallerin déviz ve altin cinsi varliklari, 6 Kasim'da
biten haftada 3 milyar dolar daha artarak 224.2 milyar dolarla yeni zirveye yiikseldi. TL'deki getiriyi
yeterli gérmeyen lokaller sadece bu yil basindan beri 30 milyar dolar dederinde déviz aldilar. Bu alim
TL'deki deger kaybinin artmasini sagladi.

Yabancilar yatirmcilar swap sinirlamalari, gliven, para politikasi endiseleriyle Tiirkiye pozisyonlarini
son yillarda belirgin diizeyde azalttilar. Yabancilarin tahvil-bono varliklari %20-25'lerden (i¢ yilda
%3'lii seviyelere geriledi. Hisse senetlerindeki net ¢ikis 6 milyar dolara yiikselirken, yabanci
yatirimcilarin borsadaki payi Ekim ayinda %47.5 ile son yillarin en diisiik seviyesine geriledi.

Asya borsalari sali giinii temkinli bir sekilde rekor yiiksek seviyeye ¢ikarken, petrol ABD
glstergelerinin bir diger gelecek vaat eden koronaviriis asi haberleriyle destek bulmasinin ardindan
hafif yiikseldi.

Moderna’'nin COVID-19 asi adayinin ileri asama klinik deneyden elde edilen ara verilere gére COVID-
19'u 6nlemede %94.5 etkili oldugunu agiklamasi yatirimci iyimserligini destekled.

Cambridge, Massachusetts merkezli Moderna, Pfizer'dan sonra salginla miicadelede asi
denemelerinde gelecek vaat eden sonug agiklayan ikinci sirket oldu. A¢iklamanin ardindan hisseleri
%9.6 ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin 1987'de acildigindan beri en
yliksek seviyesini gérmesinin ardindan bugtin %0.11 artis kaydetti.




PARITELER

> USD/TRY

Kurda, yeni haftanin ilk islem giintine de bir miktar TL lehine islemler ile baslanirken; 7.61 seviyesinin
test edilmesi sonrasinda gelen USD lehine islemler ile 7.7550 bédlgesine kadar yiikselis goriildii.
Aksamiizeri gelen olumlu asi haberleri ile geri ¢ekilen kurda, .giiniin kapanisi ise; 7.6870 civarindan
oldu. Suan igin 7.70 civarinda fiyatlanan kurda, giiniin devaminda gériilebilecek alicili islemlerde;
7.7320, 7.7500, 7.7750 ve 7.8040 direng seviyeleri takip edilebilir. Yeniden gériilebilecek TL lehine
islemlerde ise; 7.6550, 7.6150, 7.5450 destek noktalarini izleyebiliriz.

Cndl; TRY=; 17.11.2020; 7,6995; 7,7416; 7,6640; 7,7313; +0,0337; (+0,44%) ll
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> EUR/USD

Diinkii islem gliniine, Euro lehine hareketlerle baslayan paritede; 1.1870 direng seviyesinin ¢alismasi
sonrasinda olusan geri ¢ekilmeyle 1.1850 civarinda kapanis gérmiistiik. Yeni giine de sinirli alimlarla
baslayan paritede, giin icinde goériilebilecek yukari yénli hareketlerde; 1.1870, 1.1890, 1.1910 ve
1.1935 direng seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Yeniden olusabilecek USD lehime islemlerde ise;
1.1845, 1.1830, 1.1815, 1.1790 ve 1.1775 destek seviyelerini ilk etapta takipte olacadiz.

Cndl; EUR=; 17.11.2020; 1,1851; 1,1867; 1,1847; 1,1847; -0,0006; (-0,05%)
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> GBP/USD

Brexit konusunda devam eden belirsizliklere karsin, asi ¢alismalari gibi olumlu haber akislarinin
etkisiyle giinti kismen alicili kapatan paritede; yeni islem giiniinde de yukari yénlii islemler
gérmekteyiz. Suan igin 1.3220 civarinda fiyatlanan paritede, yukari yénlii hareketlerin devam etmesi
halinde; 1.3260, 1.3280, 1.3300 ve 1.3335 direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz. Giin
icerisinde olusabilecek geri ¢ekilmelerde ise; 1.3190, 1.3180, 1.3165, 1.3150 ve 1.3135 destek
seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir.

Cndl; GBP=; 17.11.2020; 1,3193; 1,3232; 1,3185; 1,3217; +0,0025; (+0,20%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin diinya genelinde artan koronaviriis vakalarina dair endiseleri olumlu
koroanviriis asi haberlerinin 6niine gecerken dolarin gerilemesiyle hafif ylikseldi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.1 ylikselisle 1,890.27 dolarda seyretti.Gram Altin bu sabah 472-TL den
islem gérdii.

Cndl; ¥al=; 17.11.2020; 1.888,7500; 1.892,1600; 1.833,6000; 1.887,1600; -1,2177; {-0,06%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, gelecek vaat eden koronaviriis asi haberleri iyimserligi desteklerken OPEC ve
milittefiklerinin en az 3 ay icin petrol liretim kesintilerini artiracagi beklentileriyle hafif yiikseldi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.6 artisla 44.08 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii
%0.4 ylikselerek 41.52 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - S .
SAATI | BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
16:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Eki) 0,06% 1,5%
16:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Eki) 0,5% 1,9%
17:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
22:00 usb FOMC Uyesi Daly’nin Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hi¢bir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {i¢iincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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