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ONEMLI BASLIKLAR

Ekonomi ydnetiminin degismesi ve ardindan Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in da yeni yénetiminin

"gliven ve kredibilite"ye odaklanan séylemlerine katilmasi ve kararlarina destegini a¢iklamasiyla TL
dolar karsisind %10 deger kazanirken, CDS'de diisiis 150 baz puana ulasti.

Oniimiizdeki hafta uzun bir aradan sonra ihracina yeniden baslanacak 10 yillik tahvilde diisiis 200
baz puana ulasirken, bankacilik hisselerindeki ylikselis ise %20 civarinda.

Piyasalar ekonomi yénetimindeki degisimin bugiine kadar sadece séylemlerle yapildigini ve sézlii
ybnlendirilmede geg¢mise kiyasla "ciddi bir basari" da saglandidini diistiniiyor. Bunun TL varliklardaki
deder kazanci ile ortaya kondudu gériiliiyor. Ote yandan bu séylemlerin hayata ge¢mesi icin ilk kritik
dénemeg 19 Kasim'daki Merkez Bankasi'nin faiz karari olarak gértiiliiyor.

Reuters'in hdld beklentileri toplamaya devam ettigi anketinde Agbal baskanliginda ilk PPK'da
politika faizinin 475 baz puan artisla %15'e yiikseltilmesi bekleniyor.

Bu, TCMB'nin politika faizini %10.25'ten %15'e yiikseltmesi anlamina gelirken; hali hazirda gecelik
faizlerin %14.75, agirlikli ortalama fonlama faizinin %14.36 olmasi nedeniyle pratikte sinirl bir faiz
artirnmi anlamina geliyor. Ancak yine de piyasalar bu karari, séylemlerin ardindan ilk 6nemli sinav
olarak gériiyorlar.

Bugiin ag¢iklanacak beklenti anketi PPK beklentilerine baz olusturmasi igin, sanayi lretim verileri ise
tciincii ceyrege iliskin biiyiime éncii gbstergesi olarak izlenecek.

Dolar/TL gegen hafta gordiigii 8.58 zirvesinden 7.62'yve kadar geriledi. Béylece kur, piyasalarin
beklentilerinin tamamen aksine bir karar ¢ikan Ekim ayi PPK toplantinin da 6ncesine 25 Eyliil'den
beri en diisiik seviyelere geriledi.

Dolar/TL 8.58 zirvesinden 7.62'ye diiserken, hareket sepet bazinda TL'de ve euro/TL daha da net
gorildi. Euro/TL'deki diisiis 10.19'dan 8.99'a, sepet bazinda TL'deki diisiis ise 9.38'den 8.31'e
yasandi.

TCMB baskanhdgina Murat Uysal'in yerine, AKP'nin en kidemli ekonomi yéneticilerinden olan Naci
Adbal; bunu takiben sosyal medyadan siirpriz sekilde istifa eden Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak'in yerine ise Liitfi Elvan atand..



Erdogan ise, "Ekonomide girdigimiz yeni dénemin hayirli olmasini diliyorum" dedi ve yatirimcilara
yeni ekonomi yénetimini destekleyecegi yoniinde mesaj verdi.

Piyasalar, TCMB ve Hazine'deki yeni yonetimin olumlu algilanan ilk mesajlarinin ardindan siyasetin
agiklamalarini bekliyordu. Erdogan'in agiklamalari ise bu beklentinin teyit edilmesini sagladi.

PIYASADAKI HAREKET YABANCI KAYNAKLI, LOKALLER BEKLEMEDE

TL reel bazda tarihin en diisiik seviyelerinden islem gériirken, yabanci yatirimcilar da Tiirk
varliklarindaki pozisyonlarini son yillarda tarihi diisiik seviyelere ¢cekmis durumda idiler. Erdogan'in
verdigi bilgiye gére yabanci yatirimcilar sadece birkag¢ giinde Tiirkiye piyasalarina 3 milyar dolara
yakin giris yapti. Bankacilar da son (¢ giinde ana belirleyicinin yabanci yatirimci girisi oldugunu
soylemislerd.

Gegen hafta lokaller déviz ve altin cinsi varliklarini yaklasik 3 milyar dolar artirarak 224.2 milyar
dolarla yeni zirveye yiikseltti. TL'deki getiriyi yeterli gérmeyen lokaller sadece bu yil 30 milyar dolar
degerinde déviz aldilar. Bu alim TL'deki deder kaybini daha da tetikledi.

Yabancilar ise swap sinirlamalari, giiven, para politikasi endiseleriyle Tiirkiye pozisyonlarini son
yillarda belirgin azaltmaya devam ediyor. Bono varliklari %20-25'lerden li¢ yilda %3'lii seviyelere
geriledi. Hisse senetlerindeki net ¢ikis 6 milyar dolara ylikseldi.

Yabanci girisine hentiz lokallerin katiimadigina dikkat ¢ekilmekte. Dévizde hem alim hem satim
ybniinde islem yapan lokallerin yabanci yatirrmcilara katilmasi halinde TL'deki deger kazancinin
7.5'lere dogru siirebilecegini belirtiyor.

Ote yandan Reuters'ta yayimlanan bir haberde de dikkat cekildigi iizere Albayrak'in siirpriz istifasi
siyasette getirecegi degisiklikler de énemli olacak. Yetkililer ekonomide bazi istifalar ve gérevden
almalar olabilecegini de belirtiyor.

Asya borsalari, artan koronavirlis vakalarinin ekonomik etkilerinden yatirimcilarin endise
duymasiyla ABD ve Avrupa'daki saticili seyri izleyerek geriledi.

ABD, bu hafta COVID-19 nedeniyle hastaneye yatislarda giinliik rekor bildirirken; Chicago,
Detroit ve California da dahil olmak lizere bazi sehir ve eyaletleri kamu saghk kisitlamalarini
tekrar getirmeye cagirdi.

Avrupa'da da yetkililer fazla rahat davranilmamasina dair uyarida bulundu ve gelistiriimekte
olan asilarin koronaviriisiin yayilmasini yavaslatabilecegi umutlarina ragmen vakalari kontrol
etmek icin alinan énlemlerin devam ettirilmesi gerektigini séyledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell etkili bir koronaviriis asisi olasiliginin
artmasinin éniimiizdeki aylarda ekonomi igin iyi bir haber oldugunu ancak COVID-19 hastaligi
kontrolsiiz sekilde yayilmaya devam ettigi icin yakin vadeli risklerin devam ettigini séyledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Asya genelinde borsalarin
gerilemesiyle ilk islemlerde %0.25 diisti.



Cin lokomotif endeksi %1.21 diiserek kayiplara onciiliik etti. Avustralya hisseleri %0.47, Gliney
Kore Kospi endeksi %0.16 ve Hong Kong Hang Seng endeksi %0.55 diisti.Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.95 geriledi.

PARITELER

> USD/TRY

Haftanin son islem giiniinde geriye dogru baktigimizda TL’nin adeta ‘miithis’ bir hafta gecirdigini
soyleyebiliriz. Hafta sonu itibari ile baslayan yogun giindem ve yeni ekonomi dénemi aciklamalari
Tirk Lirasi cinsinden varhklan oldukca fazla destekledi. USDTRY paritesinde hafta icerisinde sert
asagi yonlii hareketler yasandi ve 7.65 seviyeleri test edildi. Béylelikle kur gectigimiz haftanin son
islem giiniinde gériilen zirveye gére %10’un lizerinde diisiis gergeklestirdi. TL’de ki bu olumlu hava
Tlirkiye’nin CDS puanina da yansidi. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi bu hafta sert diistii ve 400 baz
puana kadar yaklasti. Bugiin yogun bir haftayi geride birakacagiz. Piyasalarin gézii ise éniimiizdeki
hafta gergeklesecek olan TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda olacak. TCMB’nin yeni Baskani
ile yapacagi ilk toplanti da atilacak adimlar merakla bekleniyor. Piyasalar bu toplanti sonrasinda
faiz oraninda artis karari alinabilecedi beklentisinde diyebiliriz. Giin icerisinde ise piyasalar
yurticinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar verilerini takip edecek. Veriler TSI
10:00’da acgiklanacak. Pariteyi teknik olarak inceleyecek olursak 7.77802 — 7.96251 — 8.10433
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Gevsemelerin devaminda ise sirasiyla 7.63176 —
7.50912 — 7.40280 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Piyasalar diin Euro bélgesinden gelen Sanayi Uretimi verisini takip etti. Gelen veriye gére Euro
bélgesinde sanayi liretimi Kovid19 tedbirlerinin devam ettigi aylardan biri olan Eyliil’de bir énceki
aya kiyasla yiizde 0.4 oraninda azalma gergeklestirdi. Diger yandan piyasalar Almanya’dan gelen
enflasyon verisini izledi. Aciklamaya goére Almanya’da enflasyon Ekim ayinda aylk bazda %0.1
gelerek beklentilere paralel gerceklesti. Amerika kanadinda ise issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari verisi izlendi. Calisma Bakanhgi’nin agiklamasina gére ABD’de issizlik basvurulari
gectigimiz hafta 709 bin seviyesine geriledi. Bu rakam ise Mart ayindan bu yana en diisiik seviye
olarak kayitlara gecti. Her ne kadar ABD’de halen Kovid19 vakalarinda kontrol saglanamasa da,



istihdam piyasasinda iyilesmenin devam ettigi gértiiliiyor. Diin igerisinde piyasalar Euro bélgesinden
gelecek olan biiyiime verisini takip edecek. Veri TSI 13:00’da agiklanacak. Dolar endeksinin haftalik
performansina baktigimizda %1’in lzerinde deger kazanimi yasadigi gériiliiyor. Dolar endeksinden
baski géren EURUSD paritesinde ise zayif performanslar yasaniyor. EURUSD paritesini teknik olarak

inceleyecek olursak 1.1833 — 1.1919 — 1.2016 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 1.1699 — 1.1608 —

1.1516 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Diinkii islem giiniinde de; geri ¢ekilmelerin devam ettigi paritede, 1.3120 civarindan kapanis
goriildi. Yeni giinde de suan icin bu seviyeye yakin sig islemler gériilen paritede, diinkii geri
cekilmelerin devam etmesi halinde; 1.3100, 1.3070, 1.3050, 1.3035, 1.3020 ve 1.3000 destek
seviyeleri de sirasiyla izlemeye alinabilir. Diger yandan, yeniden yukari yonlii ataklar gérmemiz
durumunda ise; 1.3135, 1.3150, 1.3165, 1.3190 ve 1.3225 direng seviyelerini ilk etapta takip

edebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, artan koronaviriis vakalarinin ekonomik etkisine dair endiselerin asi umutlarini
gblgelemesiyle hafif yiikseldi ancak Eyliil sonundan beri en kéti haftalik performansina hazirlaniyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 yiikselerek 1,877.14 dolarda seyretti. Haftalik olarak ise %3.8
geriledi. Gram altin fiyati 462 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, artan koronaviriis vakalari nedeniyle kiiresel ekonomide ve yakit talebinde
iyilesmenin yavas olacagi endiseleriyle geriledi ancak asiya dair umutlardan destek bularak (ist liste
ikinci haftayr da kazanimla kapatmaya hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati diin %0.6 geriledikten sonra %1.7 diistiisle 42.78 dolarda islem gérdii. ABD hafif ham petrolii
diin %0.8 diismesinin ardindan %2.2 gerileyerek 40.23 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA N .| .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Aylik % - 10,4%
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % - -
13:00 EURO Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi 151 mir € 14,7 mir €
13:00 EURO Euro Bélgesi GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 12,7% 12,7%
13:00 EURO Euro Bélgesi GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) -4,30% -4,30%
14:30 TRY Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % - 11,76%
16:30 UsD ABD UFE - Aylik % 0,2% 0,4%
16:30 usD ABD UFE - Yillik % 0,2% 0,4%
18:00 UsD ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 82,0 81,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
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material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
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exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
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Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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