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Dolar/TL Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in diin ekonomide gliven ve kredibilite kazanimina
odaklanilarak, risk pirimini disiirecekleri yeni bir doéneme girildigini séylemiyle dlisiisiindi
stirdtirtiyor.

TL dolar karsisinda gegen hafta Cuma giintinden bu yana %8'in lizerinde deger kazandi. Dolar/TL
gecen hafta gordiigi 8.58 zirvesinden 7.8'in altina kadar geriledi. Béylece kur piyasalarin
beklentilerinin tamamen aksine bir karar ¢ikan Ekim ayi PPK toplanti seviyesine de dénmiis oldu.
Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) gegen hafta 550 puan civarinda dalgalandiktan
sonra sert gerilemis durumda.CDS 550 baz puandan 400 baz puanin altina inerken, bankacilik basta
olmak lizere hisse senedi piyasasinda sert yiikselisler yasand..

TCMB baskanhdina Murat Uysal'in yerine, AKP'nin en kidemli ekonomi yéneticilerinden olan Naci
Adbal; bunu takiben sosyal medyadan siirpriz sekilde istifa eden Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak'in yerine ise Liitfi Elvan atandi.Erdogan diin, "Ekonomide girdigimiz yeni dénemin hayirli
olmasini diliyorum" dedi ve yatirimcilara yeni ekonomi yénetimini destekleyecegi yoniinde mesaj
verdi.

Erdogan stirdiiriilebilir gliclii biiyiime ve istihdam artisinin yolunun fiyat istikrarindan gegtigini "bir
baska ifadeyle enflasyonun kontrol altinda tutulmasindan gectigini" séyledi ve "Faizlerin en azindan
enflasyon seviyesinde tutulma mecburiyeti, bu konuda verdigimiz miicadeleyi zora sokuyor" dedi.

Piyasalar TCMB ve Hazine'deki yeni yénetiminin olumlu algilanan ilk sinyallerinin ardindan siyasetin
aciklamalarini da bekliyorlardi. Erdodan'in aciklamalari ise bu beklentinin de diin teyit edilmesini
sagladi. Erdogan'in konusmasi sonrasi yabanci yatirimcilar miisterilerine TL'ye yoénelik pozisyon
alinmasina yénelik énerilerini hizlandirmaya da baslad..

Piyasalar ise bundan sonra ilk olarak 19 Kasim'da gerceklesecek olan PPK'ya odaklanmis durumda.
JPMorgan, yeni ekonomi yénetiminden gelen politika degisikligi sinyallerine atifta bulunarak TL icin
tavsiyesini "adirlik azalt"tan "piyasa agirhgi"na ylikseltirken, TCMB'nin 19 Kasim toplantisinda 500
baz puan faiz artirrmina gidecegini tahmin etti. Goldman Sachs 475 baz puana varan artirm
yapabilecegi tahmininde bulundu.

Politika faizinin %10.25'ten %15'e yiikseltilmesi halinde, agirlikli ortalama fonlama faizi zaten diin
itibariyla %14.36'da oldugu igin pratikte sinirli bir faiz artirrmi yapilmis olacak. Ancak bu piyasalar
agisindan TCMB'ye bakis agisinda 6nemli bir sinav olarak gértiiliiyor.



Dolar/TL bu sabah 7.8600/7.8800 seviyesinde islem gérdii. Euro/TL 9.2477/9.2720, gbp/TL ise
10.3360/10.3550 seviyesinde, sepet bazinda TL ise 8.5536/8.5760 seviyesinde islem gérdii.
Dolar/TL 8.58 zirvesinden 7.8'e diiserken kiiresel piyasalarda dolarda yasanan dedisim nedeniyle
aslinda ekonomi politikalarindaki degisiklik beklentisi sepet bazinda TL'de ve euro/TL de daha net
goriildii. Euro/TL'deki diisiis 10.19'dan 9.2'ye, sepet bazinda TL'deki diisiis ise 9.38'den 8.50'ye
yasandi.

TL reel bazda tarihin en diisiik seviyelerinden islem gériirken yabanci yatirrmcilar da Tiirk
varliklarindaki pozisyonlarini son yillarda tarihi diisiik seviyelere ¢ekmis durumdalar. Erdogan’in
verdigi bilgiye gére yabanci yatirnmcilar sadece bir ka¢ giinde 3 milyar dolara yakin Tiirkiye
piyasalarina giris yapti.

Ote yandan diin Reuters'ta yayimlanan bir haberde de dikkat cekildigi iizere Albayrak'in siirpriz
istifasi siyasette getirecegi degdisiklikler de 6nemli olacak. Yetkililer Albayrak'in ekonomiden sorumlu
olmasina karsin siyaset, sosyal hayat, glivenlik her alanda etkili bir isim olduguna dikkat ¢cekerken,
"Acil reaksiyon alinmasi gereken alanlar var, bir hasar alindi. Bunu diizeltmek gerekli" diyerek
partide "tecriibeli gli¢lii isimlerin" daha ¢ok gériileceginin isaretini verdi. Yetkili sézlerini séyle
sdrdiirdii:

"Mesela Efkan Ala ve Cevdet Yilmaz'dan sonrasi olacak. Siyasette ve ekonomide diizeltilecek alanlar
belirleniyor. Elvan ve Agbal ¢ok koordineli sekilde ¢alisiyor. Bazi istifalar ve gérevden almalar
olabilir. Gérevini yapamayan, hakkini vermeyen isimler kisa stirede yerini baska isimlere birakacak."

Asya borsalari kiiresel canlandirma ¢abalarinin devam etmesi ve koronaviriis asisina ydénelik
umutlarin destegiyle iki yildan uzun siirenin zirvesine dogru yiikseldi ancak bazi analistler piyasada
diisiis anlamina gelecek diizeltme ihtimali uyarisinda bulundular. Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.44 yiikselerek Ocak 2018'den bu yana en yiiksek seviyesine
yaklasti. Cin borsasi %0.37 artarken, Japonya'nin Nikkei endeksi %0.6 artisla 29 yilin zirvesine
ylikseldi.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundu§umuz haftaya olduk¢a pozitif baslayan TL ile birlikte asadi yénlii sert
hareketlenmeler gerceklestiren USDTRY paritesinde gevseme hareketleri devam ediyor. Hafta sonu
yasanan gelismeleri piyasalar ihmh karsilarken, TCMB ile Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin yeni
baskanlar1 piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Diin de TL’yi destekleyen olumlu gelismeler
yasandi. BDDK ilk olarak yabanci bankalar ile swap limitlerini esnettigini a¢ikladi. Bu a¢iklama ile
birlikte USDTRY paritesinde sert gevsemeler gézlemlendi. Ardindan Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in AK Parti grup toplantisindaki konusmasi takip edildi. Erdogan’in ekonomide yeni dénem
vurgusu yaptigi bu konusmasinda bliylime, istikrar ve istihdam odakl bir seferberlik baslatilacagini
belirtti. Erdogan’in bu konusmasi piyasalar tarafindan olduk¢a iyimser karsilanirken; USDTRY
paritesindeki gevsemede hizlandi. Bu agiklamalar ile birlikte parite 26 Ekim’den bu yana ilk kez 8
seviyesinin altina indi. 7.77 seviyelerini test eden parite bu hafta yaklasik olarak %8’lere yakin deger
kayiplari gerceklestirdi. Giin icerisinde ABD’den gelecek olan IssizlikHaklarindan Yararlanma Basv.
Ve enflasyon verisi izlenecek. Veriler TSi 16:30°da agiklanacak. USDTRY paritesinde 7.9625 — 8.1043
— 8.2003 seviyeleri diren¢ noktalari; 7.7247 — 7.6318 — 7.5091 seviyeleri ise destek noktalari olarak
takip edilebilir.
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» EUR/USD

Piyasalar diin gerceklesen AMB Merkez Bankacilik 2020 Forumu’nu takip etti. Bu forumda AMB
Baskani Christine Lagarde agiklamalarda bulundu. Lagarde; tiim segeneklerin masada oldugunu,
pandemi acil alim programi (PEPP) ve hedefli uzun vadeli refinansman operasyonlari (TLTRO)'nin
mevcut ortamda etkinliklerini ispatladiklarini ve bu nedenle para politikasinin ayarlanmasinda ana
araglar arasinda yer almaya devam edeceklerini belirtti. Ek olarak Lagarde; Covid19 salgininin
oldukga sira disi bir durgunluk lirettigini ve salginin dlizensiz bir toparlanmaya yol agmasinin
muhtemel oldugunu belirtti. Giin icerisinde piyasalar Almanya ve Amerika’dan gelecek olan
enflasyon verilerini takip edecek. Veriler sirasiyla TSI 10:00 ve 16:30°da aciklanacak. Veriler ile
birlikte volatilite olduk¢ca artacaktir. Hafta igerisinde EURUSD paritesinin  performansina
baktigimizda zayif bir seyrin izlendigi gériiliiyor. Dolar endeksine baktigimizda hafta igerisinde
yaklasik olarak %1'i’ izerinde deger kazanimlari yasadigi gériiliiyor. Bu ylikselis ile baskilana
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1833
— 1.1919 — 1.2016 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise
1.1699 - 1.1608 — 1.1516 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde; Brexit Ticaret Anlasmasi konusunda bu haftada da bir uzlasinin
¢tkmayacadina dair agiklamalar ile Pound aleyhine islemler 6n plana ¢ikmisti. Yeni islem giiniinde de
kismen saticili islemler gérdiigiimiiz paritede, suan icin 1.3210 civarinda fiyatlama goriilmekte. Geri
cekilmelerin giin icerisinde devam etmesi halinde; 1.3190, 1.3165, 1.3150 ve 1.3135 destek
seviyeleri de sirasiyla izlemeye alinabilir. Diger yandan, yeniden yukari yonlii ataklar gérmemiz
durumunda ise; 1.3225, 1.3260, 1.3280, 1.3300 ve 1.3335 direng seviyelerini de ilk etapta takip
edebiliriz.
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> ALTIN
Altin fiyatlari 6nceki seansta %1'den fazla geriledikten sonra olumlu asi haberlerine ragmen artan
COVID-19 vakalarinin ekonomide yaratacagi tahribat endiselerinin etkisiyle hafif yiikseldi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,869.30 dolara yiikseldi. Gram Altin bu sabah 474-TL den
islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, artan COVID-19 vakalarinin yakit talebini diisiirmesiyle diinyanin baslica petrol

dreticilerinin  planlanan arz artisini

erteleyecedine dair beklentilerle yiikselirken,

haftalik

kazanimlarini %11'in lzerine tasidi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 artisla

43.89 dolara ylikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.3 artisla 41.57 dolara ¢ikti.
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TR: PARA .. N .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 GBP ingiltere Sanayi Uretimi- Yillik % -4,6% -6,4%
10:00 GBP ingiltere GSYH Ceyreksel % - -19,8%
10:00 EURO Almanya TUFE- Aylik % -0,2% 0,1%
13:00 EURO Euro Bélgesi Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) - 0,7%
16:30 usD ABD TUFE- Aylk % 0,2% 0,2%
16:30 usbD ABD TUFE- Yillik % 1,8% 1,7%
16:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - -
) Euro Bolgesi Fed Baskani Powell, BOE Baskani Bailey ve
19:45 EURO AMB Baskani Lagarde bir etkinlikte konusma yapacak
22:00 UsD ABD Hazine Bitce Dengesi -124,0mlIr$ | -125,0mir $

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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