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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL ABD'de ilk anda sonuglari net olarak kestirilemeyen segimlere yonelik fiyatlamalarla

her iki yénlii dalgalandiktan sonra dolarda kiiresel zayif seyirle birlikte tarihi zirvelerinden
diisiise gecti.

Dolar/TL bu hafta biiyiik oranda ABD secimi kaynakli olmak lizere 8.40-8.54 arasinda asagi ve
yukari yonlii sert dalgalandi. Dalgalanmalarin ardindan ise yén belirleyici unsur, kiiresel
piyasalarda dolarin deger kaybi oldu.

Dolar endeksi 92.668 ile iki haftanin en diisiik seviyesine yakin bulunuyor. Diin sert gerilemenin
ardindan bugiin nispeten daha sakin bir seyir izleniyor.

ABD'de sandiklardan Joe Biden'in ismi ¢ikmaya devam ettik¢ce baskanlik sansi giderek azalan
Baskan Donald Trump seg¢imlerin "¢alindigini" iddia etti. Eski baskan yardimcisi ve Demokrat
Parti baskan adayi Joe Biden Nevada ve Arizona'daki liderligini korumayi basarirsa baskan
olacak. Pennsylvania ve Georgia'da ise fark son derece azalmis durumda.

ABD seg¢imleri analistlere gére Tiirkiye agisindan diger (ilkelere gére daha fazla risk olusturma
ihtimali de barindiriyor.

Normalde giin iginde sert hareketlerin nadir goriildiigi euro diin dolar karsisinda %1 ile belirgin
deger kazand.. Parite nedeniyle dolar/TL diin gerilemesine ragmen euro/TL 10 seviyesini asti.

TCMB'nin likidite adimlariyla birlikte agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin 8 baz puan artisla
%14.07 seviyesine ylikseldi. Temmuz ortasindan beri 650 baz puan civarinda sikilastirmaya
gidildi ve fonlama maliyeti Aralik 2019'dan beri en yiiksek orana ¢ikti.

Buna karsin hem lokal, hem de yabanci yatirimcilarin TL ve TL cinsi varliklara her hangi bir
belirgin yénelimi gériilmiiyor.

Lokal yatirrmcilar TL'nin getirisini yeterli gérmediklerinden déviz ve altin cinsi mevduatlarini bu
yil 27.4 milyar dolar artirmis durumda. Son 2 haftada artislar belirginlesiyor.

Yabanci yatirimcilar Tiirk hisse senetlerinde saticili bir seyir izlemeye devam ediyor. Yilbasindan
beri ¢ikis 5.8 milyar dolar oldu. Yillarca TL cinsi i¢ bor¢clanma piyasasinda %20-25 agirliga sahip
yabancilar bugiinlerde bu orani %3'lere kadar diisiirmiis durumda. DIBS'de bu yil yabanci ¢ikisi
7.6 milyar dolara ulasmis durumda.



ABD Merkez Bankasi (Fed) diin gevsek para politikasini degistirmedi ve yayilan koronaviriis
salgini ve belirsizligini koruyan baskanlik segcimleri nedeniyle ivme kaybeden ABD ekonomik
toparlanmasini siirdiirmek igin elinden geleni yapacadi taahhiidiinii verdi. Fed piyasada bir
degisiklik getirmedi.

SECIM FIYATLAMARI ARDINDAN GOZLER YENIDEN TCMB'YE CEVRILIR

Piyasalarda ABD segimlerinin ardindan odak noktasinin Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam eden
sikilastirma adimlari ve 19 Kasim'da gergeklestirecegi bir sonraki faiz karari olmasi bekleniyor.
%14.75'e dogru hizla ilerleyen sikilastirma adimlarinin TL'de daha fazla deder kayiplarinin 6niine
gectigi diistiniilmekte. Ancak piyasalar TCMB'den daha net adimlar gérmek de istiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, diin doéviz kurunda beklentinin ¢ok (stiinde bir
dalgalanma yasanmadigini, dolara miidahalenin de heniiz diisiiniilmedigini s6yledi.

Albayrak, dévizi faiz lzerinden baskilamanin miimkiin oldugunu ancak faizi yiikseltmenin
tretimi diistirecegi ve istihdamda azalma yaratacadi endisesiyle bu yénteme basvurmadiklarini
belirtti.

Ekonomi yénetiminin séyleminden faizlerde hala belirgin bir artisin istenmedigi anlasilirken
gecen hafta TCMB'den 19 Kasim éncesi bir politika faizi artisi olabilecegini fiyatlayan piyasada
bu beklenti de zayiflamis durumda.

Bu kapsamda piyasa siyasetin diisiik faiz istekliligi devam etmesine karsin TCMB'nin 19 Kasim
icin enflasyon raporunda verdigi politika faizi dahil sikilastirma adimlarinin degerlendirilecegi
ybniindeki mesajnin nasil hayata gecirilecegini sorguluyor.

Rekabetgi TL séylemiyle birlikte uygulanan politikalar yabanci yatirimcilarin portféylerinde sert
azalislarin yaninda kamunun 2019'dan beri 130 milyar dolara yaklasan déviz arzi ile sonugland..
Bu rezerv kaybi soru isaretlerini artirtyor. Goldman TCMB'nin bu yil 100 milyar dolar rezerv
kaybettigine dikkat gekiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) diin 550 puan civarinda giine basladiktan sonra
25 baz puan civarinda diistis gésterdi. 5 yillik CDS 514/524 baz puan seviyesinde.

Asya borsalari, ABD Senatosu'ndaki béliinmiisliik nedeniyle bliyiik politik ve ekonomik degisikler
olmayacadi beklentisiyle neredeyse son li¢ yilin zirvesini gérdii. Dolardaki yavas seyir siirerken
ABD tahvilleri geriledi.

Yatirnmcilar baskanlik secimlerinden Demokrat Parti adayi Joe Biden'in galip ayrilmasini ancak
Senato'da ¢ogunlugu Cumbhuriyetgi Partililerin kazanmasini bekliyor. Beklenti, Cumhuriyetci
Parti'nin vergileri yiikseltmek ve biiyiik ¢apli harcamalar yapmak gibi Demokrat Parti
programlarina engel olacadi yéniinde.

ABD Merkez Bankasi (Fed) gevsek para politikasini sabit tuttu ve yayilan koronaviriis salgini ve
hala belirsiz baskanlk secimleri nedeniyle ivme kaybeden ABD ekonomik toparlanmasini
surdiirmek icin elinden geleni yapacagina séz verdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.5 artida.Japonya'nin Nikkei
endeksi %0.7 ylikselerek neredeyse son 30 yilin en yiiksek seviyesinde.




PARITELER

> USDI/TRY

Kiiresel bazda piyasalar Amerika’da secim sonuclarinin bitmesini bekliyor. Fakat sonu¢ beklenirken
dolar endeksinin gergeklestirdigi asagi yénlii hareketlenmeler oldukg¢a dikkat ¢cekiyor. Bu asagi yonlii
hareketlenmeler ile birlikte dolar endeksi yaklasik olarak son iki buguk yilin en disiik seviyeleri
yakinlarinda fiyatlamalar gergeklestiriyor. Bu hareketlenmelerden zaman zaman destek bulan
USDTRY paritesinde ise bir miktar asadi yonli hareketlenmeler gerceklesiyor. Fakat bu
harketlenmeler uzun vadeye yayilamiyor. ABD’deki se¢cim sonuglari disinda piyasalar diin Amerika
kanadindan gelen FED kararini takip etti. Beklentilere paralel olarak FED faiz oranlarinda herhangi
bir degisiklige gitmedi ve bdylelikle faiz orani %0-0.25 araliginda sabit birakildi. Giin igerisinde
piyasalar Amerika kanadindan gelecek olan Tarim Disi Istihdam verisini takip edecek. Veri TSi
16:30’da agiklanacak. TSI 16:30°da ise Hazine Nakit Dengesi verisi yurticinden gelecek. USDTRY
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak 8.54 ve 8.65 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir.
Gevsemelerde ise 8.3768 — 8.2557 — 8.0868 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Piyasalar diin AlImanya’dan gelen fabrika siparisleri verisini takip etti. Gelen veriye gére Eyliil ayinda
Almanya’da fabrika siparisleri (lke igcinde siparislerin yiikselmesiyle aylik bazda %0.5 artis gdsterdi.
Béylelikle s6z konusu veri 5. Ayda da yiikselisini devam ettirdi. Diger yandan piyasalar ABD
kanadinda FED’in kararini takip etti. Amerika Merkez Bankasi FED beklentilere paralel olarak faiz
oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi ve bédylelikle federal fonlama faizi %0-0.25 hedef
bandinda kald. Bilindigi gibi piyasa yapicilar 2023 yilina kadar faizin sabit tutacadi sinyalini daha
onceden vermislerdi. Bununla birlikte varlik alim programinda da bir degisiklik yasanmadi. Karar
ardindan piyasalarda sert hareketlenmeler gerceklesmedi. Giin icerisine baktigimizda ise Amerika
yine basrolde olacak. ABD’den gelecek olan Tarim Disi istihdam verileri kiiresel bazda hareketliligi
artiracak baslica ekonomik veriler olarak karsimiza ¢ikiyor. Ek olarak Issizlik Orani ve Ortalama
Saatlik Kazanglar takip edilecek diger énemli veriler olarak yer aliyor. Veriler TSI 16:30’da
agiklanacak. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 1.1861 — 1.1922 — 1.2014 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii
gevsemelerde ise 1.1762 — 1.1700 — 1.1608 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD
Diinkii islem giiniinde gli¢lii bir pozitif hareket gériilen paritede; 1.3150 civarinda kapanis goriildii.
Suan icin 1.3130 seviyelerinde kismen negatif fiyatlamalar olusan paritede, giiniin devaminda da
geri cekilmeler gériilmesi halinde; 1.3100, 1.3070, 1.3050, 1.3035, 1.3020 ve 1.3000 destek
seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek yukari yoénlii
hareketlerde ise; 1.3150, 1.3165, 1.3180, 1.3190 ve 1.3215 diren¢ seviyelerini ilk etapta takip
edebiliriz.
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> ALTIN
Altin énceki islem giiniinde yiikseldikten sonra bugiin dolarin deder kazanmasiyla geriledi ancak
merkez bankalarinin daha fazla ekonomik destek verecedi umutlariyla Temmuz sonundan beri en iyi
haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.6 diisiisle
1,936.95 dolara geriledi. Dolardaki diisiisiin etkisiyle diin %2.4 yiikselen fiyatlar haftayr %3.1
kazanimla bitirmeye hazirlaniyor. Gram altin 527 tl den islem gérmekte.

XAU/USD 30d ﬂ¢ 5% Kiyasla .~ Gostergeler {é}
- 1960.00

=l Altin Amerikan Dolan, 30, FOREX A1941.05 Y1942.42 D1939.87 K1939.90

W, )
Volume (20) 0 . I 1950.00

I.IIIII. """"" 1939.90

_||| L 1930.00

II F1920.00

F1910.00

[ BN
I I I"'I - 1900.00
ull
Ty

+all - 1890.00

M 1880.00

12°00 5 12°00 & 120
By 1y Ga 1a ig 1s Git... 10:14:533 (UTC+3) % log otomatik T

> PETROL
ABD petrolii Avrupa'da artan COVID-19 vakalarini durdurmaya yénelik yeni tecrit uygulamalarinin,
ham petrol talebinin gériiniimii ile ilgili endiselere yol agmasiyla %2'den fazla diiserken, piyasalarda
ABD secimlerindeki oy sayimi nedeniyle gerginlik siiriiyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati 6nceki islem giiniinde %0.7 geriledikten sonra bugiin %2.6 diisiisle 39.88 dolara geriledi.
ABD hafif ham petrolii diin %0.9 geriledikten sonra bugiin %2.7 diisiisle 37.73 dolar seviyesinde.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - s .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EURO | Almanya Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) (Eyliil) 2,5% -0,2%
10:45 EURO Fransa Cari Denge (Eyliil) - -4,70 mir €
16:30 usD ABD Tarim Disi istihdam (Eyliil) 850 bin 661 bin
16:30 usD ABD Issizlik Orani (Eyliil) 7,7% 7,9%
17:30 TRY Tlirkiye Hazine Nakit Dengesi (Eyliil) - -30,8 mir TL
18:00 usD ABD Toptan Stoklar- Aylik % (Eyliil) 2,0% 1,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankast Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiiincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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