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Dolar/TL kiiresel piyasalarda oldugu gibi ABD'de ilk anda sonuglari net olarak kestirilemeyen
secimlere yonelik fiyatlamalarla her iki yénlii sert dalgalanma ardindan tarihi zirvelerinin altinda

gline baslad.

Piyasalarda Merkez Bankasi'nin (TCMB) devam eden sikilastirma adimlari ve 19 Kasim'da
gerceklestirecegi bir sonraki faiz karari bekleniyor.

Dolar/TL diin 8.4250-8.52 bandinda her iki yonlii sert dalgalandi. Kurda hem asagi yénde hem
yukari yénde goériilen en lst seviyeler giinicinde bir ka¢ kez goriildii. Kiiresel piyasalarda da
benzer siiregler yasand.

TCMB'nin politika faizi dahil yeni sikilastirma adimlarinin belki de 19 Kasim'l beklemeden
atilabilecegi beklentisi bu hafta TL'deki kazanglarda etkili olurken diin piyasalarda esas degisimi
getiren ise ABD secimleri oldu.

ABD'de Demokratlarin baskan adayi Joe Biden, Michigan ve Wisconsin eyaletlerinde galibiyetleri
takiben se¢imi kazanacagi tahmininde bulundu. Rakibi ABD Baskani Donald Trump ise kazanma
ihtimalini azalmasinin ardindan segcim sonuglari hakkinda bir dizi dava ac¢ti ve oylarin yeniden
sayilmasini istedi.

Biden gece saatlerinde yaptigi aciklamada, "Baskanligi almak icin gereken 270 delege sayisina
ulasmak igin yeterli eyaleti kazandigimiz acik... Ancak burada kazandigimizi ilan etmiyorum, oy
sayimi tamamlandiginda kazananin bizler olacadini ifade ediyorum" dedi.

ABD secimleri analistlere gére Tiirkiye acisindan diger (ilkelere gére daha fazla risk unsuru
olusturuyor.

Reuters'da kisa siire énce yayimlanan bir analizde dikkat cekildigi (izere Joe Biden'in
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in dis askeri miidahalelerine ve Rusya ile daha yakin isbirligine
karsi ABD'nin durusunu sertlestirmesi beklendigi icin, ABD baskani secilmesi halinde Tiirkiye
diger tilkelerden daha fazla kaybedebilir.

Ote yandan kiiresel piyasalar Donald Trump'in se¢im sonuglarini mahkemeye tasiyacadi ve bazi
eyaletlerde de oylarin yeniden sayimini talep ederek giinler hatta haftalar siirecek bir se¢cim
tartismasi baslatmasina hazirlaniyor.

Dolar/TL 22 Ekim'de PPK éncesi gérdiigii 7.7935 seviyelerinden 8.54'e kadar yiikseldikten sonra
oldukga dalgali bir seyir izliyor. Dolar/TL bu sabah 8.4600/8.4795 seviyesinde. Euro/TL 10
seviyesini asarak zirveye ylikseldikten sonra bu sabah 9.9312/9.9554 seviyesinde, sepet bazinda
TL ise 9.1954/9.2172 seviyesinde.



Ote yandan gazetelerde yer alan haberlere gére Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak,
milletvekillerine yaptigi bir sunumda déviz kurunda beklentinin ¢ok (istiinde bir dalgalanma
yasanmadigini, dolara miidahalenin de heniiz diisiiniilmedigini séyledi.

Merkez Bankasi %11.75 seviyesindeki BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda gecelik fonlamay: Cuma
glind sifira indirdi. Banka %11.75 seviyesindeki diger fonlamalari yapmayacagini da agiklad..

TCMB fonlama maliyetini artiran sikilastirma adimlarina déviz ve altin karsihgr TL verdigi swap
piyasasindaki TL faizini 150 baz puan artirarak %11.75'ten %13.25'e ylikselterek devam etti.
Swap TCMB'nin piyasayr mevcut fonlama kompozisyonda repodan daha belirgin bir adirliga
sahip.

Bu adimlarla birlikte TCMB'nin repo ile fonlama kompozisyonunda %14.75 seviyesindeki GLP ve
benzer oranlarda olusan geleneksel yéntemli reponun agirligi artiyor. GLP oranindan kullanim
diin 47 milyar TL'ye gelerek TCMB'nin repo ile sagladigi yaklasik 210 milyar TL'lik fonlamanin
yaklasik dértte birini olusturdu.

Agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin 5 baz puan artisla %13.99 seviyesine ylikseldi. Temmuz
ortasindan beri 650 baz puan civarinda sikilastirmaya gidildi ve fonlama maliyeti Aralik
2019'dan beri en yliksek orana ¢ikti.

TL faizlerinin gecelik vadede TCMB'nin faiz koridorunun en (st seviyesi olan %14.75'e
ylikselmesinin yerli ve yabanci yatirimcilarin pozisyonlarinda nasil bir degisim getirecegi
piyasada takip ediliyor. Bankacilar ilgili adimlarin TL'de daha fazla deger kayiplarinin éniine
gectigi konusunda hemfikirler. Ancak piyasalar TCMB'den daha net adimlar gérmek de istiyor.

TCMB'nin bir sonraki PPK toplantisi 19 Kasim'da yani yaklasik 2 hafta sonra. TCMB'nin enflasyon
raporu soylemleri sonrasi bankanin bu tarihte politika faizi dahil yeni bir sikilastirma adimina
ybnelmesi bekleniyor. Bazi beklentiler ise kiiresel satis dalgasi, ABD secimleri ya da jeopolitik
tansiyonun piyasa yansimasi kétiilesmesi halinde bu tarihten erken de adim atmak zorunda
kalabilecegi yoniinde kalmaya devam ediyor. Bu hafta bu beklenti TL'de sert kazanglara neden
oldu.

Piyasada bugiin TCMB'nin agiklayacagdi haftalik rezerv para banka ve menkul kiymet istatistikleri
yerli ve yabanci yatirimci pozisyonu agisindan takip ediliyor.

Tiirkiye'nin 5 yilik kredi iflas takasi priminde (CDS) ise 500 puan lizerinde dalgalanma devam
ediyor. CDS saat 0905'te 541/551 baz puan seviyesinde.

Asya borsalari bugiin yukari yénlii hareket ederken tahvil fiyatlarindaki sert ylikselis devam etti.
Yatirnmcilar secimlerin ardindan ABD'nin uyguladidi politikalarin ttkanma ihtimalinin bazi
endlistrilere destek olacadini ve bor¢clanmayi sinirlayacadi yéniinde pozisyon aldl.

ABD baskanlik secimlerinde devam eden sayim islemi Demokrat Parti adayi Joe Biden'in kritik
eyaletlerde az farkla énde oldugunu gésterdi. Ancak se¢cim sonuglarinin bir siire tartismaya acik
olma riski stirtiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.3 yiikselerek 2018 yili Subat
ayindan bugiine kadar gérdiigii en yiiksek seviyeye yiikseldi.




PARITELER

USD/TRY

Kiiresel bazda ana giindem maddesi ABD’de yapilan Baskanlik Secimleri. Son olarak Demokratlarin
aday! Joe Biden kritik 2 eyalette de kazang¢ elde etti ve 264 delege sayisina ulasti. 270 delege
sayisina ulasan zaferini ilan edecek. Fakat kalan eyaletlerde oy sayimlarinin bir miiddet daha
stirebilecegi ifade ediliyor. Bu sebeple bu konuda gelecek haber akislari yakindan izlenecek. ABD
Baskanlik Segimleri disinda ise piyasalar diin yurtigcinde Reel Efektif Déviz Kuru verisini takip etti.
Buna gore Reel Efektif Déviz Kuru Ekim ayinda 60.66 olarak gergeklesti. Bu rakam ise tim
zamanlarin en diisiik seviyesi olarak kayitlara gecti. Amerika kanadinda ise piyasalar ADP tarim disi
istihdam verisini takip etti. Aciklamaya gére ABD’de ADP ézel sektér istihdam verisi Ekim ayinda
beklentilerden az artis gergeklestirdi ve 365K oldu. USDTRY paritesi son haftalarda gergeklestirdigi
hareketlenmeler ile her gecen giin tarihi rekor seviyelerini giincelliyor. Parite Sali giinii 8.54
seviyelerini goérdiikten sonra diin asagi yénlii gevsemeler yasadi. Bu gevsemeler ilse parite 8.36
seviyelerini gérdii. Giin icerisinde piyasalar Fed faiz kararini aciklayacak. Karar TSI 22:00°da
aciklanacak. Karar ile sert hareketler yasanabilir. USDTRY paritesini teknik olarak inceledigimizde
8.4699 ve 8.5467 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 8.3867 — 8.3266 — 8.2586 seviyeleri ise destek
noktalari olarak takip edilebilir.
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» EUR/USD

Piyasalarin giindeminde Amerika’da gerceklesen Baskanlik Secimleri var. Son gelen haber akislarina
gore Demokratlarin adayr Joe Biden kritik olan iki eyalette kazandi. Michigan ve Wisconsin’i
kazanan Biden béylelikle 264 delege sayisina ulasti. Baskanlik icin 270 delegeye ulasmak yeterli
oluyor.Bu konuda gelebilecek haber akislari kiiresel bazda hareketlili§i olduk¢a artiracaktir. ABD
Baskanlik Secimleri disinda piyasalar diin Amerika kanadindan gelen ekonomik verileri takip etti.
ADP Arastirma Enstitiisii’niin acikladigi ézel sektér istihdam verisi Ekim ayinda 365K olarak
gerceklesti. Veri beklentilerin altinda kaldi. Dolar endeksine baktigimizda ise gevseme hareketleri
yasandigi gériiliiyor. Bu gevseme hareketlerinden destek bulan EURUSD paritesinde ise bir miktar
toparlanma hareketleri yasaniyor. Giin igerisinde piyasalar FED Toplantisi’ni takip edecek. FOMC
tiyelerinin diin baslayan toplantisi bugiin sona erecek ve TSI 22:00’da faiz orani karari agiklanacak.
Beklenti faiz oraninda bir degisiklik olmayacadi yoniinde fakat FOMC iiyelerinin éniimiizdeki giinler
icin planlarinin ipuclari aranacak. Tiim bunlar i1siginda EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1770 — 1.1881 — 1.1962 seviyeleri direng
noktalari olarak; 1.16990 — 1.1614 — 1.1541 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Diinkii islem giiniinde; ABD Baskanlik segcimi basta olmak lizere kiiresel taraftaki gelismelerle
dalgalanan paritede, kapanis USD lehine oldu. ABD segimlerinin yani sira; BOE ve FED’in kararlarinin
da 6nemli olacadi yeni giine de saticili baslangi¢c yaptik. Suan icin 1.2960 civarinda fiyatlanan
paritede, geri ¢ekilmelerin devami halinde; 1.2935, 1.2915, 1.2900, 1.2880, 1.2860, 1.2830 ve
1.2810 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek
yukari yénli hareketlerde ise; 1.3000, 1.3020, 1.3035, 1.3050, 1.3070, 1.3100, 1.3135 ve 1.3150
direncg seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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> ALTIN

Altin fiyatlari Biden'in rakibi Trump'i geride birakarak baskanlik koltuguna oturmasinin ekonomik
yardim paketi ihtimalini artiracagi diisiincesiyle yiikseldi. Ancak Senato’'nda yasanacak béliinme
nedeniyle ABD'de yasamanin kilitlenebilecegi endiseleri ylikselisi sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.2 yiikselerek 1,906.74 dolar seviyesini gérdii.ABD altin vadeli islemleri %0.7 ylikselerek

1,909 dolardan alici buldu.Gram Altin bu sabah 520-TL den islem gérdii.
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PETROL
Petrol fiyatlari Demokrat Parti aday Joe Biden'in se¢cimi 6nde gétiirmesi ancak Cumhuriyetgi
Parti'nin Senato'da ¢ogunlugu elinde tutmasinin bliyiik bir koronaviriis yardim paketi olasiligini
diisiirmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.65 gerileyerek 40.55
dolar seviyesine geriledi.ABD hafif ham petrolii %1.63 deder kaybederek 38.51 dolar seviyesinden

islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA N .| .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 EURO Almanya Fabrika Siparisleri- Aylik % 1,5% 4,5%
10:00 GBP ingiltere ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Kara 0,1% 0,1%
16:30 usD ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari - 751 bin
22:00 usD ABD Fed Faiz Karari %0,0-%0,25 | %0,0-%0,25
22:30 usD ABD Fed Bagkani Powell basin toplantisi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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