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Dolar/TL diin 8.54 ile yeni tarihi zirvesini test ettikten sonra piyasalarda Merkez Bankasi'nin
(TCMB) 19 Kasim olan rutin PPK tarihini beklemeden bir faiz artisina gidebilecedi beklentileriyle
8.45'in altina inmis durumda.

Piyasada heniiz sonuglari tam netlesmeyen ABD segimleri yakindan izleniyor.

ABD segimlerinde koltugunu korumaya ¢alisan Baskan Donald Trump, baskanlik yarisinda
kalmasi i¢in kazanmasi sart olan Florida eyaletinde Demokrat rakibi Joe Biden'in éniinde
giderken, secimin sonucunu belirleyen bir diizineye yakin eyaletin bazilarinda da rakibinin éniine

gecti.

ABD'de secimlerin sonuglari eyaletlerde verilen oylara gére o eyaletin Secgiciler Kurulu'ndaki
temsilcileri tarafindan belirleniyor. Adaylarin baskanhdgi kazanmasi igin Segiciler Kurulu'ndaki
538 temsilciden en az 270 oy toplamasi gerekli.

ABD secimleri Tiirkiye agisindan daha net bir risk unsuru da olusturuyor.

Reuters'da kisa siire énce yayimlanan bir analizde dikkat cekildigi lizere Joe Biden'in
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in dis askeri miidahalelerine ve Rusya ile daha yakin isbirligine
karsi ABD'nin durusunu sertlestirmesi beklendigi i¢in, ABD baskani segilmesi halinde Tiirkiye
diger tilkelerden daha fazla kaybedebilir.

Dolar/TL 22 Ekim'de PPK éncesi gordiigii 7.7935 seviyelerinden diin yeni zirve olan 8.5400'a
kadar yiikseldi. Dolar/TL diin aksam saatlerinde ise gerilemeye basladi.Kur diin 8.4040'a
geridikten sonra bu sabah 8.4250/8.4340 seviyesinde islem gértiyor. Euro/TL diin 10 seviyesini
astiktan sonra bu sabah 9.8311/9.8446 seviyesinde, sepet bazinda TL ise 9.1276/9.1387
seviyesinde.

Piyasalarda bugiin TCMB'nin aylik enflasyon gelismeleri raporu, Ekim ayi reel efektif déviz kuru
verisi de izlenecek.

TCMB SIKILASTIRMAY!I HER GUN BELIRGINLESTIRIYOR

Merkez Bankasi hali hazirda %10.25 seviyesindeki politika faizinden fonlama yapmiyor. Banka
%11.75 seviyesindeki BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda gecelik fonlamayi Cuma giinii sifira indirdi.
Banka yine ayni faiz oranindaki diger fonlamalari da diin itibariyla yapmayacadini agikladi.



TCMB fonlama maliyetini artiran sikilastirma adimlarina diin de devam etti. Merkez Bankasi
doviz ve altin karsihdgi TL verdigi swap piyasasindaki TL faizini 150 baz puan artirarak %11.75'ten
%13.25'e ylikseltti.

Bu adimlarla birlikte TCMB'nin fonlama kompozisyonunda %14.75 seviyesindeki GLP ve benzer
oranlarda olusan geleneksel yéntemli reponun agirligi artmis durumda. GLP oranindan kullanim
diin 49 milyar TL'ye ylikselerek TCMB'nin repo ile sagladidi yaklasik 210 milyar TL'lik fonlamanin
yaklasik dértte birini olusturdu.

TCMB'nin piyasaya sadgladigi kiimiilatif fonlamanin maliyetini gésteren ortalama fonlama
maliyeti de bu adimlarla hali hazirda %14.75'e ylikselen gecelik faizlere dogru ¢ok daha hizl
ylikseliyor.

Adirlikli ortalama fonlama maliyeti diin 49 baz puan artisla %13.94 seviyesine yiikseldi. Temmuz
ortasindan beri 650 baz puan civarinda sikilastirmaya gidildi ve fonlama maliyeti Aralik
2019'dan beri en yliksek orana ¢ikti.

TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte gériilen sert deger kaybi TCMB'nin
Ekim ayinda beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup sikilastirmay! faiz koridorunu
genisleterek yapmasi ile belirginlesti. Son dénemde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile
gerilimin artabilecedi endiseleri ve ABD secimleri de TL'de deder kaybina etki eden unsurlara
eklendi.

TL faizlerinin gecelik vadede TCMB'nin faiz koridorunun en (st seviyesi olan %14.75'e
ylikselmesinin yerli ve yabanci yatirimcilarin pozisyonlarinda nasil bir degisim getirecegi
piyasada takip ediliyor. Bankacilar ilgili adimlarin TL'de daha fazla deger kayiplarinin éniine
gectigi konusunda hemfikirler. Ancak piyasalar TCMB'den daha net adimlar gérmek istiyorlar.

TCMB Baskani Murat Uysal gecen hafta enflasyon raporunda daha fazla sikilastirmaya iliskin
net bir sinyal verdi. Ancak bu sinyal de piyasada TL varliklar igin heniiz iyimser fiyatlama
getirebilmis degil. Piyasalar beklentilerin ¢ok disinda bir sonugla karsilastiklari Ekim ayi PPK
kararinin ardindan TCMB'nin séylemlerinden ziyade eylemlerine odaklanmis durumda.

TCMB'nin bir sonraki PPK toplantisi 19 Kasim'da yani yaklasik 2 hafta sonra. TCMB'nin enflasyon
raporu soylemleri sonrasi bankanin bu tarihte politika faizi dahil yeni bir sikilastirma adimina
ybnelmesi bekleniyor. Bazi beklentiler ise kiiresel satis dalgasi, ABD secimleri ya da jeopolitik
tansiyonun piyasa yansimasi kétiilesmesi halinde bu tarihten erken de adim atmak zorunda
kalabilecegi yéniinde.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi priminde (CDS) ise yiikselis devam etti. CDS 553/566 baz
puan seviyesindeydi.

Asya'daki hisse senedi piyasalari volatil islemlerde yon degistirip artiya gegerken, ABD baskanlik
secimleri sonuglarina gére Baskan Donald Trump ve Demokrat rakibi Joe Biden'in oylarinin
anketlerde tahmin edilenden daha ¢ok birbirine yakin olmasi se¢cim sonucunun hemen belli
olamayacadi endiselerini yaratti.

Yatinrmcilar baslangicta Demokrat Parti baskan adayi Biden'in zaferiyle ekonomiye mali
destegin artacagdi ve siyasi riskin hafifleyecegine oynamislardi.



Ancak, Trump'in Florida eyaletini kazandigina dair haberlerin ardindan yatirimcilarin istahi
degisti. Kazanani belirleyen yaklasik 12 "salincak"” eyalette adaylarin oylari birbirine yakin
seviyelerde bulunuyor.

ABD hisse senedi vadeli kontratlari olduk¢a sert ylikselmesinin ardindan geriledi, ancak oylar
Trump lehine gériindiigii icin tekrar ylikseldi.

Islemciler, yatinmcilarin var olan diizenin korundudu bir se¢im sonucunun siyasi belirsizligi
azaltacagini fiyathyor olabilecegini ifade etti. Biden'in kurumlar vergisindeki indirimleri iptal
etme olasiliginin azalmasi da yatirimcilar arasinda memnuniyet yaratiyor olabilir.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 yiikselirken Japonya'nin
Nikkei endeksi %2 artis kaydetti.

PARITELER

USD/TRY

Olduk¢a énemli olan bir haftanin icerisinde piyasalarin ana giindem maddesi Amerika Baskanlik
Secimleri. Diin ABD’de oy kullanmanin son giiniiydii ve sandiklar TSI bugiin sabaha karsi kapandi ve
eyaletlerde sayimlar basladi. Henliz zaferin kimin olduguna yénelik net bir sey yok. Posta yoluyla
kullanilan oylarin sayimi birkag¢ giinii bulabilecegi séyleniyor. Trump oy oraninda éndeyken Biden
delege sayisinda énde gétiiriiyor. Piyasalarin gézii bu konuda gelebilecek haber akislarinda. Diger
yandan diin yurticinden gelen enflasyon verisi takip edildi. TUIK’in agciklamasina gére tiiketici fiyat
endeksi Ekim ayinda Eylil ayina kiyasla %2.13 artis kaydetti. Yillik enflasyon ise %11.89 olarak
gerceklesti. Beklentilere paralel gelen veriler ile birlikte TL varliklarinda volatilite bir miktar artti. Ek
olarak TCMB yaptigi duyuruda haftalik swap islemlerinde kullanilan TL faizini %13.25 seviyesine
ylikselttigini belirtti. Banka en son 9 Ekim’de swap faizini %10.25 seviyesinden %11.75 seviyesine
ylikseltmisti. Icerisinde bulundudumuz haftada da yeni rekor seviyeler kaydeden parite, diin 8.54
seviyelerinden 8.40 seviyelerinin altina gevsedi. Yeni giinde USDTRY paritesini teknik olarak
inceledigimizde 8.60 ve 8.70 seviyeleri diren¢ noktalari olarak izlenebilir. Olasi gevsemelerde ise
8.3768 — 8.2557 — 8.0868 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Bugtiniin bu haftanin ve hatta bu yilin en énemli konularindan biri ABD Baskanlik Segimleri. Oy
verme islemi sona erdi ve sabaha karsi sayimlar basladi. 08:30 itibari ile iki aday arasindaki oy orani
olduk¢a yakin. Giin igerisinde bu konuda gelebilecek haber akislari yakindan takip edilecek.
Cumhuriyetgilerin adayr Donald Trump’in baskan olma ihtimali secimler 6ncesi seviyesinden olduk¢a
lizerinde. Henliz agiklanmayan eyaletlerde Trump 6nde gidiyor. Bu sebeple bu eyaletlerden gelecek
haber akislari Donald Trump’in lehine olabilir. ABD Baskanlik se¢imi disinda piyasalar giin icerisinde
Euro bélgesinden gelecek olan PMI verilerini takip edecek. Veriler 11:45 ve 12:00 saatlerinde
gelecek. Diger yandan ABD kanadindan gelecek olan ADP tarim disi ve ISM PMI verileri kiiresel
bazda hareketliligi artiracaktir. Veriler sirasiyla 16:15 ve 18:00°da agiklanacak. Tiim bunlar 1siginda
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 1.16957 —
1.17711 — 1.18662 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 1.1608 — 1.1523 — 1.1340 seviyeleri ise destek
noktalari olarak takip edilecek.
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> GBP/USD
Diinkii islem giiniinde; kiiresel risk alma istahindaki artisla 1.3060 gibi olduk¢a pozitif bir bélgeden
kapanis gordiigiimiiz paritede, ABD secim sonuglari ile yeni giinde saticili islemler gérmekteyiz.
1.3000 seviyesinin kismen altindaki paritede, geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde; 1.2960,
1.2935, 1.2915, 1.2900, 1.2880, 1.2860, 1.2830 ve 1.2810 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye
alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek yukari yonlii hareketlerde ise; 1.3020, 1.3035,
1.3050, 1.3070, 1.3100, 1.3135 ve 1.3150 direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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ALTIN

Altin ABD Baskani Donald Trump'in kilit bir eyalet olan Florida'da énde gétiirmesinin ardindan
geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.6 diisiisle 1,896.44 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah
515-TL den islem gérdii.
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PETROL

Petrol ABD'de ham petrol stoklarinin sert sekilde gerilemesinin ardindan yaklasik %2 yiikseldi, ancak
ABD secimlerinin sonucunun belirsiz kalmasiyla oynaklik devam ediyor.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati yaklasik 39.85 dolar ile 40.70 dolar araliginda islem gérdiikten sonra %2
artisla 40.51 dolarda bulunuyor.ABD hafif ham petrolii %2.1 artisla 38.46 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - N .
SAATI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:55 EURO Almanya Markit PMI imalat Disi 48,90 50,6
12:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI imalat Disi 46,2 48,0
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi 52,3 56,1
13:00 EURO Euro Bélgesi UFE - Yillik % -2,7% -2,5%
14:30 TRY Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru - -
16:15 usD ABD ADP istihdam Raporu - 749 bin
16:30 usD ABD Dis Ticaret Dengesi -66,1mirS | -67,1mirS
17:45 UsD ABD Markit PMI imalat Disi 56,0 54,6
17:45 USsD ABD Markit PMI Bilesik 55,5 54,3
18:00 USD ABD ISM imalat Disi PMI 57,5 57,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.




Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir)

Sinem Kortan (Miidiir Yardumcisi)
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardumcist)
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcist)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcist)

TEL: 2274671
TEL: 2275153
TEL: 2275153
TEL: 2280333 (Dahili-206)
TEL: 2280333 (Dahili-207)
TEL: 2280333 (Dahili-205)



