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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 8.45'e yaklasarak yeni tarihi zirvesinde gline baslarken, piyasalarda Merkez

Bankasi'nin (TCMB) likidite adimlari, Ekim ayi enflasyon verileri ve ABD segimleri takip ediliyor.

TCMB hali hazirda %10.25 seviyesindeki politika faizinden fonlama yapmiyor. Banka %11.75
seviyesindeki BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda gecelik fonlamayr Cuma giinii sifira indirdi. Banka
yine ayni faiz oranindaki diger fonlamalari da bugiin itibariyla yapmayacadini agiklad..

Boéylece TCMB'nin fonlama kompozisyonunda %14.75 seviyesindeki GLP ve benzer oranlarda
olusan geleneksel yéntemli reponun agdirligi artacak. TCMB'nin piyasaya sagladigi kiimiilatif
fonlamanin maliyetini gésteren ortalama fonlama maliyeti de hali hazirda %14.75'e ylikselen
gecelik faizlere daha kisa siirede ulasacak.

TCMB'nin adimi ile birlikte diin %11.75'ten gecelik vadede saglanan yaklsik 35 milyar TL'lik
fonlama bugiin itibariyla geg likidite penceresi repo/depo ya da benzeri oranlardaki imkanlara
kayacak. GLP imkanindan kullanim diin itibariyla 32 milyar TL.

TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin %13.45 seviyesine yiikseldi. Temmuz
ortasindan beri 600 baz puan civarinda sikilastirmaya gidildi ve fonlama maliyeti 2020'de
uygulanan en yiiksek orana ¢ikti.

TL faizlerinin gecelik vadede TCMB'nin faiz koridorunun en list seviyesi olan %14.75'e
ylikselmesinin yerli ve yabanci yatirimcilarin pozisyonlarinda nasil bir degisim getirecegi
piyasada takip ediliyor. Ancak piyasalar TCMB'den daha net adimlar gérmek istiyorlar.

TCMB Baskani Murat Uysal gecen hafta enflasyon raporunda daha fazla sikilastirmaya iliskin
net bir sinyal verdi. Ancak bu sinyal de piyasada TL varliklar icin heniiz iyimser fiyatlama
getirebilmis degil. Piyasalar beklentilerin ¢ok disinda bir sonug¢la karsilastiklari Ekim ayr PPK
kararinin ardindan TCMB'nin séylemlerinden ziyade eylemlerine odaklanmis durumda.

TCMB'nin bir sonraki PPK toplantisi 19 Kasim'da yani yaklasik 2 hafta sonra. TCMB'nin enflasyon
raporu soylemleri sonrasi bankanin bu tarihte politika faizi dahil yeni bir sikilastirma adimina
ybnelmesi bekleniyor. Bazi beklentiler ise kiiresel satis dalgasi, ABD secimleri ya da jeopolitik
tansiyonun piyasa yansimasi kétiilesmesi halinde bu tarihten erken de adim atmak zorunda
kalabilecegi yéniinde.

Dolar/TL PPK éncesi gordigii 7.7935 seviyelerinden yeni zirve olan 8.4445'e kadar yiikselmis
durumda. Kur bu sabah 8.4100/8.4400 seviyesinde islem gériiyor. Euro/TL 9.8027/9.8385 ve
gbp/TL 10.9150/10.9360 seviyesinde, sepet bazinda TL ise 9.1063/9.1395 seviyesinde.



TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte gériilen sert deger kaybi TCMB'nin
beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup sikilastirmayi faiz koridorunu genisleterek
yapmasi ile belirginlesti. Son dénemde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile gerilimin artabilecegi
endiseleri ve ABD segimleri de TL'de deger kaybina etki eden unsurlara eklenmis durumda.

ABD secimlerinde bugiin oy vermenin sona erecek olmasi kiiresel piyasalarda gecen hafta baski
unsuru olusturmustu. Ote yandan ABD secimleri Tiirkiye agisindan daha net bir risk unsuru
olusturuyor.

ABD Demokrat Parti baskan adayi Joe Biden, ulusal kamuoyu yoklamalarinda rakibi Baskan
Donald Trump'in éniinde gidiyor. Ancak secimin galibini belirleyen ve eyalet temsilcilerinden
olusan Seciciler Kurulu'nda 270 oy toplamasi gereken adaylarin salincak eyaletlerde basbas
durumda olmasi nedeniyle Trump'in kazanmasi da ihtimaller dahilinde bulunuyor.

Asya borsalari, baslica ekonomilerin giiclii imalat PMI verilerinden destek bularak giline
ylikselisle baslarken dolar ve altin ABD secimleri éncesinde siyasi belirsizlikten destek buldu.

ABD Baskani Donald Trump ve Demokratlarin baskan adayi Joe Biden ¢ekismeli gececek
eyaletlerde oy toplamaya ¢alistilar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 ylikselerek art arda ikinci
giinde artida seyretti. Yil basindan bu yana %5 yiikselen endeks Ekim ortasinda gérdiigii iki
buguk yilin zirvesinin %1 altinda bulunuyor.

PARITELER

USD/TRY

Olduk¢a énemli bir haftanin icerisine girerken haftanin ilk islem giiniinde yurtigcinden gelen
ekonomik veriler takip edildi. Gelen veriye gére Tiirkiye’de imalat satin alma yéneticileri endeksi
(PMI) Ekim ayinda 53.9 seviyesinde gercgekleserek 5. Ayinda da 50 seviyesinin lizerindeki yerini
korudu. Diger yandan TUIK dis ticaret istatistiklerini yayimladi. Buna gére Tiirkiye’nin dis ticaret
acigi  Eyliil ayin 4.83 milyar dolar olarak gergeklesti. Yeni haftada da yukari yénlii
hareketlenmelerine hiz kesmeyen USDTRY paritesi rekor seviyelerini tekrar giincelledi. Tarihi rekor
seviyeleri yakinlarinda fiyatlamalarina giin icerisinde de devam eden paritede piyasalar ABD’deki
baskanlik secimlerine odaklanmis durumda. Giin icerisinde baslayacak olan secimler sonrasinda
sonuglarin TSI Carsamba sabaha karsi aciklanabilecedi bekleniyor. Fakat bazi eyaletler sonuclarini
ileri tarihte ag¢iklayabilir ve sonuglar netlesmeyebilir. Bu sebeple gelebilecek her haber akisi oldukca
6nem arz ediyor. Secim sonrasinda ise Fed 4-5 Kasim’da biraraya gelecek olan faiz orani kararini
aciklayacak. Bu sebeple tarihi rekor fiyatlamalar yasayan USDTRY paritesinde énemli glinler bizleri
bekliyor. Giin icerisinde ise 10:00°da enflasyon verisi aciklanacak. Paritede seviyeleri psikolojik
direng¢ noktalari olarak; seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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» EUR/USD

Oldukg¢a énemli bir haftanin icerisindeyken piyasalar haftanin ilk islem glintinde Almanya’dan gelen
imalat sanayi PMI verisini takip etti. Gelen veriye gére Almanya’da imalat sanayi Ekim ayinda son
2.5 yilin en bliylik sicramasini yapti ve Avrupa ekonomisinin lokomotifi oldugunu tekrar kanitladi.
Gelen veriye gére Almanya’da imalat satin alma yéneticileri endeksi (PMI) 58.2 gergeklesti. Euro
bélgesinde gectigimiz aylarda fabrika lretimi art arda artis géstermisti. Bunlarla beraber Avrupa
kanadi koronaviriis ile yogun bir miicadele icerisinde. Ozellikler Avrupa kanadindan gelen rekor yeni
vaka sayilari sonrasinda kismi sokaga ¢ikma yasaklari ve ek tedbirler euro varliklari lizerinde baski
olusturdu. Almanya’da Hastaneler Birligi Baskani Gass; gelecek haftalarda yogun bakima girecek
hasta sayisinin artabilecedini, hastanelerdeki yogun bakim yataklarinin yetersiz kalabilecegi
uyarilarinda bulundu. Stiphesiz giiniin ve haftanin en énemli konusu Amerika kanadinda yapilacak
olan Baskanlk Secimleri olacak. Sonuglarin normal sartlarda TSi Carsamba giinii sabaha karsi
aciklanabilecedi bekleniyor. Fakat bazi eyaletler sonuglarini aciklamayi ilerleyen tarihlere ¢ekebilir.
Bu sebeple gelebilecek haber akislari yakindan izlenecek. EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 1.17027 — 1.17599 — 1.18814 seviyeleri diren¢
noktalari olarak; 1.16144 — 1.15415 — 1.14982 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde; 1.2850 seviyesine dogru cekildikten sonra, toparlanma géstererek 1.2920
civarindan yatay negatif kapatan paritede, yeni islem giiniinde de; bu seviyeye yakin fiyatlamalar
gormekteyiz. Giin igerisinde olusabilecek geri ¢ekilmelerde; 1.2880, 1.2860, 1.2830 ve 1.2810 destek
seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek yukari yénlii
hareketlerde ise; 1.2935, 1.2960 ve 1.3000 direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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> ALTIN

Temkinli yatirnnmcilar ABD baskanlik secimlerinin sonucunu beklerken altin fiyatlari hafif geriledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diistisle 1,892.73 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 515-TL
den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD baskanlik secimleri 6ncesinde diin kaydettigi kazanimlari korudu. Petroldeki
diinkii kazanimlari ise talebin diisecegi ve arzin artabilecedi endiseleri sinirladi.Biiyiik petrol
dreticilerinin petrol arzini artirmaktan vazgegecegi beklentisi fiyatlarin diin sert yiikselmesini
sagladi. Ancak Libya'nin hizla artan petrol tretimi, koronaviriis salgininin hiz kaanmasi ve ABD
se¢im sonuclari hakkindaki belirsizlik piyasada endise yaratiyor.Brent ve ABD hafif ham petrolii diin
%3 deder kazandi. Brent bugiin LCOc1 varil basina 38.98 dolar ile yatay seyrederken ABD hafif ham
petrolii %0.2 artisla 36.89 dolara ytikseldi.
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SAATT | BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Yillik % (Ekim) 11,9% 11,8%
10:00 TRY Tirkiye TUFE- Aylik % (Ekim) 2,1% 1,0%
10:00 TRY Turkiye Yurt ici UFE - Aylik % (Ekim) - 2,65%
10:00 TRY Tirkiye Yurt ici UFE - Yilhk % (Ekim) - 14,33%
18:00 usD ABD Fabrika Siparisleri (Eylil) 0,5% 0,7%
18:00 usD ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Eylal) - 0,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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