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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 8.3850've kadar yiikselerek yeni tarihi zirvesinde giine baslarken, piyasalarda yogun
veri giindemi ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) likidite adimlari takip ediliyor.

TCMB'nin BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda gecelik fonlama saglamayacagimini ag¢iklamasi,
dolar/TL'de bir miktar iyimserlik getirmesine karsin TL'nin belirgin bir deger kazanct
yasamasini saglayamadi.

TCMB'nin adimu ile birlikte geg likidite penceresi (GLP) imkanlarindan gecelik kullanim Cuma
guinii 36 milyar TL've yiikselirken, beklenti %14.75 seviyesinden yapilan fonlamanin artik toplam
fonlamanin artik biiyiik béliimiinii olugturmasi yoniinde.

Bu adimla birlikte TCMB'nin agwrlikli ortalama fonlama maliyeti Cuma giinii itibariyla 32 baz
puan artisla %13.4 seviyesine yiikseldi. Temmuz ortasindan beri 600 baz puan civarinda
stkilastirmaya gidildi ve fonlama maliyeti 2020'de uygulanan en yiiksek orana ¢ikti.

Gecelik faizler ve TLREF bankanin faiz koridorundaki en yiiksek oran olan %14.75'e Cuma
giinii ulasti. Agwrlikly ortalama fonlama maliyetinin kisa stirede %14.75'e yiikselmesi bekleniyor.

TL faizlerinin TCMB'nin faiz koridorunun en iist seviyesi olan %14.75'e yiikselmesinin yerli ve
yabanci yatirimcilarin pozisyonlarinda nasil bir degisim getirecegi piyasada takip ediliyor.

TCMB'nin bir sonraki PPK toplantisi 19 Kasim'da yani yaklasik 2 hafta sonra.

TCMB Baskani Murat Uysal gecen hafta enflasyon raporunda daha fazla sikilastirmaya iliskin
sinyal verdi. Ancak bu sinyal piyasada TL varliklar igin heniiz iyimser fiyatlama getirebilmis
degil.

TCMB yilin son enflasyon raporunda 2020 igin enflasyon tahminini %8.9'dan YEP tahminlerini
de asacak sekilde %12.1'e yiikseltirken, dezenflasyon icin politika faizi dahil elindeki tiim
araglart kullanacagim belirtti.

Dolar/TL PPK dncesi gordiigii 7.7935 seviyelerinden yeni zirve olan 8.3850"ve kadar yiikselmig
durumda. TL PPK kararmmin ardindan neredeyse her giin araliksiz deger kaybetti. Deger
kaywplart benzer para birimlerinin de tizerinde gergeklesiyor.

TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte goriilen sert deger kaybt TCMB'nin
beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup sikilastirmayr faiz koridorunu genisleterek
yvapmast ile belirginlesti. Son giinlerde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile gerilimin
artabilecegi endiseleri ve yaklasan ABD se¢imleri de TL'de deger kaybina etki eden unsurlara
eklenmis durumda.



ABD seg¢imlerinin bu hafta gerceklesecek olmasi kiiresel piyasalarda gecen hafta baski unsuru
olusturmustu. Ote yandan ABD secimleri Tiirkive acgisindan daha net bir risk unsuru
olusturuyor.

ABD Demokrat parti baskan adayr Joe Biden, ulusal kamuoyu yoklamalarinda rakibi Baskan
Donald Trump'in éniinde gidiyor. Ancak secimin galibini belirleyen ve eyalet temsilcilerinden
olusan Seciciler Kurulu'nda 270 oy toplamasi gereken adaylarin salincak eyaletlerde basabas
durumda olmast nedeniyle Trump'in kazanmasi da ihtimaller dahilinde bulunuyor.

ABD Demokrat Parti baskan adayr Joe Biden'n Cumhurbaskan Tayyip Erdogan'in dis askeri
miidahalelerine ve Rusya ile daha yakin isbirligine karsi ABD'nin durusunu sertlestirmesi
beklendigi i¢in, ABD baskani se¢ilmesi halinde Tiirkiye diger iilkelerden daha fazla kaybedebilir.

Asya borsalart Cin'de imalat PMI'tn on yilin en hizli genislemesini kaydetmesiyle bir ayin dip
seviyesinden yiikselirken petrol fiyatlari bir¢ok Bati iilkesinin koronaviriis kaynakli tecrit
uygulamalarina geri donmesiyle geriledi.

Pek ¢ok Bati iilkesinde COVID-19 salginin hizlaniyor olmasi ve salgin ile miicadelede tecrit
uygulamalarina geri doniilmesi kiiresel ekonomik goriiniim tizerinde baski yaratiyor.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlart EScl sert diisiisler ardindan %0.1 yiikselirken dikkatler
yarin sona erecek ABD baskanlik secimlerine ¢cevrildi.

Bugiin piyasada saat 10:00'da agiklanacak PMI verileri saat 11:00'de a¢iklanacak Ekim ay
oncii dig ticaret verileri izlenecek. Kiiresel piyasalarda ac¢iklacak PMI verileri de takip edilirken
yarin agtklanacak enflasyon verileri ise haftanin en onemli veri giindemi olacak.

Piyasada yakindan izlenen diger gelismeler arasinda ABD segimleri, Brexit, koronaviriiste
kiiresel ve lokal artig trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan
gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ one ¢ikiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle gegen
hafta geriledigi 500 baz puani asarak sert yiikseliste. CDS 558 seviyesinde.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 artigla 573.04"e yiikseldi.
Cin Caixin/Markit imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksindeki (PMI) yiikselis, iilkenin
koronaviriisii kontrol altina almadaki basarist sayesinde ekonominin Avrupa veya ABD kadar
zarar gormeyecegi beklentisiyle borsalari yukari tasidi.

Asya ve Pasifik iilkelerinde Yeni Zelanda disindaki tiim endeksler yiikseldi.

Cin lokomotif CSI 300 endeksi iilkenin genis sanayi sektoriiniin COVID-19 salgini dncesi
seviyelere istikrarli bir sekilde donmesiyle %0.8 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi %1.5 artig
kaydetti.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari EScl %0.1 yiikselirken dikkatler yarin sona erecek ABD
baskanlik secimlerine cevrildi.

Pek ¢ok Bati iilkesinde COVID-19 salginin hizlaniyor olmasi ve salgin ile miicadelede tecrit
uygulamalarina geri doniilmesi kiiresel ekonomik goriiniim tizerinde baski yaratiyor.




PARITELER

> USD/TRY
Kurda, gegtigimiz Cuma giinkii islem giintinde de yeni rekorlar kirildi. 8,38 seviyesinin tizerine
kadar yiikselen kurda, kapanis ise 8,30 TL civarindan oldu. Kurda, yeni islem giiniinde de rekor
seviyeler test edilirken, suan igin yine 8,38 civarinda fiyatlama goriilmekte. Rekor seviyelerin test
edilmesi sonrasinda teknik seviyeye veremedigimiz kurda, su asamada sadece temel taraftaki
gelismelerin takip edilmesinde fayda goriiyoruz.
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> EUR/USD

Son 5 islem giiniinde negatif kapanislar yapan paritede, yeni iglem giiniine de saticili baglangi¢
yaptik. Suan ic¢in 1.1630 civarindaki paritede, geri ¢ekilmelerin devaminda 1.1610 seviyesinin de
kirilmast halinde; satis baskist derinlesebilir. Diger yandan, paritede yeniden gériilebilecek alicili
islemlerde ise; 1.1655, 1.1685, 1.1710 ve 1.1730 direng seviyeleri ilk etapta izlenebilir.
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» GBP/USD
Gectigimiz haftayr 1.2950 civarindan saticili kapatan paritede, yeni haftaya da saticili baslangig
yvapudr. Suan i¢in 1.2900 civarindaki paritede, bu baglamda geri ¢ekilmelerin devami halinde;
1.2880, 1.2860, 1.2830 ve 1.2810 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote yandan,
paritede yeniden olusabilecek yukar: yonlii hareketlerde ise; 1.2915, 1.2935, 1.2960 ve 1.3000
direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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> ALTIN
Altin ABD bagskanlik se¢imleri oncesinde hakim olan temkinliligin giivenli liman altina olan talebi
Kuvvetlendirmesiyle yiikseldi ancak giiclii seyreden dolar kazammlarimi simirladi. Altimin Spot
pivasadaki ons fiyatt %0.2 artisla 1,882.00 dolara yiikseldi. Gram altin fiyati 507 tl den islem
gormekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlart Avrupa genelinde koronaviriis tecrit uygulamalarinin yakit talebini zayiflatacag
endigeleriyle %3 'ten fazla gerilerken islemciler ABD baskanlik se¢imleri haftasi boyunca karmasik

seyir bekliyor.

Brent ham petroliiniin Ocak vadeli varil fiyatt LCOcl %3.1 diistisle 36.78 dolara geriled|.

ABD hafif ham petrolii CLcl %3.5 diisiisle 34.55 dolara geriledi. Brent ve ABD hafif ham petrolii ilk
islemlerde sirasiyla %5.8 ve %6 gerileyerek Mayis'tan bu yana en diisiik seviyelerini gormiistii.
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SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tirkiye Markit/ISO PMI imalat (Ekim) - 52,8
11:50 EURO Fransa Markit PMI imalat (Ekim) 50,9 51,0
11:55 EURO Almanya Markit/BME PMI imalat (Ekim) 56,6 58,0
12:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI imalat (Ekim) 53,7 54,4
12:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat (Ekim) - 53,3
17:45 usD ABD Markit PMI imalat (Ekim) - 53,3
18:00 UsD ABD ISM imalat PMI (Ekim) 55,6 55,4
18:00 usD ABD ingaat Harcamalari (Eylil) 1,0% 1,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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