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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarda ABD baskaninin koronaviriise yakalandigint aciklamasimin ardindan ilk

tepki olarak riskten kagis egilimi goriiliirken, dolar/TL giine sinirly yiikselisle basladi.

ABD Bagskant Donald Trump'in koronaviriise yakalandigini agiklamasimin ardindan bu sabah
yatirnmcilar ilk tepki olarak riskli varliklardan ¢ikti. ABD borsa vadeli kontratlari %]1.5
diiserken petrol %2.5 geriledi, dolar endeksi %0.2 yiikseld;.

Dolar bugiin yiikselmis olsa da haftayr bir aydan uzun siirenin en diisiik seviyesinde kapatmaya
hazirlaniyor. Dolar endeksi gegen hafta Cuma giiniine kiyasla %0.7 gerilemis durumda.

Yatirimcilar cekismeli ge¢mesi beklenen 3 Kasim'daki ABD baskanlik secimleri yaklasirken
Trump'in test sonucunun pozitif ¢ikmasimin yeni bir volatilite dalgast yaratabilecegi
diistintiyorlar.

Bugiin izlenecek veriler arasinda ABD ekonomisinin durumu ve para politikasinin yonii
hakkinda fikir verecek olan tarim disi istihdam verisi bulunuyor. Veri 15:30'da yayimlanacak.

Dolar/TL gelismekte olan iilke para birimleri genelindeki iyimserlikle Sali giinii gordiigii 7.8555
seviyesindeki tarihi zirvenin altinda seyretti. Diin %0.3 deger yitiren TL yeni giine yiikselisle
basladi. Dolar/TL bu sabah 7.7625/7.7750 seviyesinde islem goriiyor. Aym saatte euro/TL
9.1095/9.1125, sepet bazinda TL 8.4314/8.4356 seviyesindeydi.

Piyasalarda TCMB faiz artisi ile baslayan ve BDDK ile devam eden ve Yeni Ekonomi Programi
ile belirginlesen normallesme ve sikilastirma adimlari dolar/TL'deki yiikseligi sinirlayan etkenler
olarak one ¢ikryor.

Diger taraftan Azerbaycan ve Ermenistan arasindaki gerginlik jeopolitik riskleri artirarak TL
cinsi yatirim araglarina satis baskisi getirirken en énemli unsur konumunda.

Yunanistan ile diyalogun baglamasi nedeniyle piyasalar iizerinde etkisi azalan ancak izlenen
diger bir jeopolitik risk unsuru olan Yunanistan ve Giiney Kibris ile olan deniz yetki alanlar
gerilimini ele alan AB zirvesinin ilk giinii sona erdi.

Avrupa Birligi (AB), Tiirkiye'nin Dogu Akdeniz'deki "provokasyonlar: ve baskilart" devam ettigi
takdirde Tiirkiye'yve yaptirimlarila karsi karsiya kalabilecegi uyarisinda bulundu.

NORMALLESME ADIMLARI TL'YE DESTEK OLUYOR

Merkez Bankasi'min (TCMB) siirpriz faiz artisi, BDDK'min swap kisitlamalart ve aktif rasyosunu
gevsetme adimlarimin ardindan mevduatta stopaji yil sonuna kadar diisiiriildii. Ayrica altin ve
doviz islemlerinden alinan banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) de %]1'den binde 2'ye

indirildi.



Yerli yatirumet icin TL'yi daha cazip ve yabanci yatirimer icin Tiirkiye'yi daha giivenlir bir piyasa
kilmast agisindan piyasalarda bu adimlar bekleniyordu.

TCMB lokallerin tarihi zirveye yakin seyreden doviz ve altin mevduatlar: 25 Eylil itibariyla
stmwrlt  gerileyerek 217.8 milyar dolar oldu. Lokallerin déviz ve altindan TL'yve gecip
gecmedikleri yakindan izleniyor.

TCMB LIKIDITEYI YENIDEN SEKILLENDIRIYOR

TCMB politika faizi artisinin ardindan likidite adimlarint yeniden sekillendirmeye devam ediyor.

TCMB'nin PPK éncesi %10.69 seviyesindeki agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla
%11.20'ye yiikseldi.

Fonlama maliyetinde piyasanin beklentisi olan kisa siirede %1 1'e yiikselis gerceklesti. Piyasalar
fonlama maliyetinin kademeli %11.50-11.75 bandina yiikselmesini éngériiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise TCMB karart sonrasi gerilese de, jeopolitik
tansiyonla diisiis sumirli kaldi. Diisiis diin EM genelindeki iyimserlikle belirginlesti. 570 puandan
diistise gecen CDS bugiin 530/540 seviyesinde.

ABD borsa vadeli kontratlart Baskan Donald Trump ve esinin koronaviriise yakalanmasinin
ardindan sert diistii.

Once Trump'in yakin bir danismam koronaviriise yakalandigi igin kendini karantinaya aldigi
agtklamasiyla gerileyen ABD endeks vadeli kontratlarindaki kaywplar Trump'in koronaviriise
yvakalandigim agiklamasiyla %1.2"'ye ulasti.

Trump, Twitter'dan yaptigi agiklamada, "Derhal karantina ve tedavi siirecine baslayacagiz"

dedi.

PARITELER

USD/TRY

Gegtigimiz hafta TCMB 'nin siirpriz bir sekilde faiz oranminda 200 baz puan faiz artirim sonrasinda
asagi yonlii hareketlenmeler yasanmis ve bu hareketlenmeler uzun vadeye yayimamisti. Ardindan
tekrar kademeli yukari yonlii hareketlenmeler ile yeni rekor seviyeler test edilmisti. Son giinlerde ise
yurtiginde atilan bazi adimlar takip edildi. TL mevduatta doviz ve altin alimlarinda vergiler
indirildi. Bu adimlar ise TL kanadina bir miktar olumlu yansidi. Bu adimlar ile tekrar bir miktar
gevseyen USDTRY paritesi hafta icerisinde 7.62 seviyelerini gordii. Bu seviyelerden de bir miktar
toparlayan parite 7.76 seviyelerinin yakinlarinda fiyatlamalarina devam ediyor. Yeni giine
baslarken ABD Bagskani Donald Trump in Kovidl9 testinin pozitif ¢iktigina yonelik haber akislari
gelismekte olan iilke para birimleri tizerinde baski olusturdu. Bu baskidan TL varliklar: da nasibini
aldi diyebiliriz. Bu sebeple kiiresel bazda gelebilecek haber akislar: yakindan takip edilecek. Diger
yandan giin icerisinde 11:00°da Ihracatlar ekonomik verisi izlenecek. ABD kanadindan ise gelecek
olan tarim disi istihdam verisi kiiresel bazda hareketliligi oldukca artiracaktir. Veri TSI 15:30’da
ac¢iklanacak. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukart yonlii hareketlenmelerde
7.78119 ve 7.85768 seviyeleri direng noktalart olarak; 7.64882 — 7.55382 — 7.50178 seviyeleri ise
destek noktalar: olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Avrupa Merkez Bankast Baskan Yardimcist Luis de Guindos diin bazi agiklamalarda bulundu. De
Guindos; acil varlik alim programini artirmamn suan igin gerekli olmadigini belirtti. Yapilan bu
agtklama ile birlikte Euro bolgesinin pandemiden toparlanmasina dair risklerin oniine ge¢mek icin
atilacak bir adimin ihtimallerini de azaltmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi Ekim ayinin sonlarinda
politika toplantis1 gerceklestirecek ve bu toplanti da 1.35 trilyon Euro degerindeki programin
degismeyecegi beklentisi artti. Diger yandan piyasalar ABD kanadindan gelen ekonomik verileri
takip etti. Gelen veriye gore Amerika’da issizlik maasi basvurulari gectigimiz hafta 837,000
gergeklesti. Veri beklentilerden daha diisiik geldi ve ABD’de isgiicii piyasasinda kademeli
toparlanmanmin devam ettigi goriildii. Ek olarak ABD’de ISM imalat sektorii endeksi Eyliil ayinda
55.4 seviyesinde gerceklesti. Veri beklentilerin altinda kaldi. Giin icerisinde piyasalar TSI 12:00’da
Euro bolgesinden gelecek olan enflasyon verisini takip edecek. Ardindan haftanin da en 6nemli
verilerinden biri olan ABD tarim disi istihdam ve issizlik oram verileri takip edilecek. Veriler TSI
15:30°da agiklanacak. Veriler ile volatilite olduk¢a artacaktir. EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde swrasiwla 1.17519 — 1.18287 — 1.18716
seviyeleri diren¢ noktalart olarak; 1.16908 — 1.16405 — 1.16079 seviyeleri ise destek noktalar
olarak takip edilebilir.
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» GBP/USD
Carsamba aciklanan Ingiltere biiyiimesine gore Ingiltere ekonomisi yilin ikinci ¢eyreSinde yiizde
26,5 daralirken ABD ekonomisinin ise ikinci ¢eyrekte yilliklandirilmis rakamla yiizde 31.4 daraldig
takip edildi. ABD tarafinda issizlik maast basvurulart 850 binlik beklentiler karsisinda 21 Eyliil
haftasinda 837 bine gerilerken, ISM imalat PMI endeksi ise 55.4 ile 56,5 lik beklentilerin altinda
gerceklesti. Giin igerisinde Brexit ticaret miizakerelerinin son turunda yasanan anlasmaziiklar
belirsizligin siirmesine neden olurken, yeni tesvik yasasina dair iyimserlik ile Dolar iizerinde
olusturdugu baskilara ragmen giin sonunda paritenin asagr yonlii hareketler takip edildi. Teknik
olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2840 seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi
gozlendi. 1,2790 destek seviyesinin iizerinde kaldig: siirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukart
yonlii egilimin devam etmesi durumunda 1,2890, 1,2940 ve 1,3000 takip edilmesi gereken onemli

direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin asagi yonlii hareketinde 1se
1,2790, 1,2740 ve 1,2700 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD'de koronaviriis yardim paketine yonelik siiphelerin artmasiyla yiikselen dolar
nedeniyle gerilese de haftalik kazanci son iki ayin en yiiksek seviyesinde. Altinin spot piyasadaki ons
fiyat1 diin %1 yiikselip 1,911.66 ile yaklasik on giiniin en yiiksek seviyesini gordiikten sonra bugtin
%0.7 deger kaybederek 1,892.06 dolar seviyesinden iglem goriiyor. Altin kayplara ragmen bu hafta
%1.8 deger kazanmis durumda. ABD altin vadeli islemleri GCvl %1 gerileyerek 1,898 dolara diistii.
Gram altin 478 tl den iglem gormekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlarindaki gerileme Trump'in koronaviriis testinin pozitif ¢iktigint agiklamasinin ardindan
%2'ye ulasti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOcl %]1.9 deger kaybederek 40.53
dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii CLcl %2 deger kaybederek 37.93 dolardan alict buldu. ABD
petrolii bu haftayr %5 'ten fazla bir kayipla tamamlamaya hazirlanyor.
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PiYASA VERILERI:
TR: PARA .. - .
SAATI | BIRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 usb ABD Tarim Dis1 Istihdam 875 bin 1,4 mn
15:30 usD ABD Issizlik Oran1 8,3% 8,4%
17:00 usD ABD 72,8 78,9
17:00 usD ABD 1,5% 6,4%
17:00 usD ABD - 2,1%
- - Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 sakhidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak {igiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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