GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

30 Ekim 2020

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 8.3350've kadar yiikselerek yeni tarihi zirvesinde giine baslarken, piyasalarda yogun
veri giindemi ve Merkez Bankasi'nin (TCMB) likidite adimlari takip ediliyor.

TCMB'nin bugiin BIST Repo-Ters Repo Pazari'nda gecelik fonlama saglamayacaginin
agtklamasi ardindan dolar/TL 8.3"in altina kadar geriled;.

ABD sec¢imlerinin bu haftasonu ger¢eklesecek olmasi kiiresel piyasalarda baskt unsuru olmaya
devam ediyor. Ote yandan ABD segimleri Tiirkive acisindan daha net bir risk unsuru
olusturuyor.

Reuters'ta kisa siire once yayimlanan bir analizde dikkat ¢ekildigi iizere ABD Demokrat Parti
baskan adayr Joe Biden''n Cumhurbaskant Tayyip Erdogan'in dis askeri miidahalelerine ve
Rusya ile daha yakin isbirligine karsi ABD'nin durusunu sertlestirmesi beklendigi igin, ABD
baskani secilmesi halinde Tiirkiye diger iilkelerden daha fazla kaybedebilir.

Asya borsalari, yaklasmakta olan ABD baskanlik se¢imleri ve kiiresel ekonomik gerilemenin
pivasalarda etkisini siirdiirecegine dair endiselerle art arda tigiincii giinde de diistii.

TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte goriilen sert deger kaybit TCMB'nin
beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup sikilastirmayr faiz koridorunu genisleterek
yapmast ile basladi. Son giinlerde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile gerilimin artabilecegi
endiseleri ve yaklasan ABD segimleri de TL'de deger kaybina etki eden unsurlara eklenmis
durumda.

Dolar/TL PPK oncesi gordiigii 7.7935 seviyelerinden yeni zirve olan 8.3350've kadar yiikselmis
durumda.

POLITIKA FAIZINDE ARTIS SINYALINI PIYASA FIYATLAMADI

TCMB gegen hafta politika faizini sabit tutmasina karsin likidite sikilastirma adimlarinin iist
stmwrint belirleyen geg likidite penceresini (GLP) 150 baz puan artisla %14.75'e yiikseltmisti.

TCMB Baskani Murat Uysal, faiz koridorunun operasyonel cercevesinde degisiklige gidilerek
GLP ve bor¢ verme faiz oram arasindaki marjin 300 baz puana ¢ikarimasina yonelik "Buna
soyle bakmak lazim. Sadelesmeden kalict bir uzaklagma degil.... Ama tek sefere yonelik geg
likidite ile bor¢ verme arasinda bir ayarlama yapildi. Bu oniimiizdeki donemde de para
politikasimin esnekligi noktasinda kolaylik saglayacaktir"” dedi.

TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti Carsamba giinii itibariyla %13.08 seviyesinde.
Temmuz ortasindan beri 550 baz puan civarinda sikilastrmaya gidildi ve ilgili faiz 2020'de
uygulanan en yiiksek oran oldu. Ancak siire¢ TL'de belirgin bir iyimserlik yaratabilmis degil.



Gecelik faizler %14.5'e kadar yiikselerek GLP ile belirlenen %14.75 simirina yaklasirken,
pivasada ortalama fonlama maliyetinin de gecelik faizlere bir miktar gecikme ile yaklasacag
diigtiniiliiyordu. Bugiinkii adim bu stireci ise hizlandirryor.

Hali hazirda fonlama kompozisyonunda %10.25 seviyesindeki politika faizi kullaniimiyor.
Gecelik vadede %11.75 seviyesindeki BIST fonlamasimin ise bugiin yapilmayacak olmasi
bankalarin %14.75 seviyesindeki GLP faizine yonlenmesi anlamina geliyor. Bu adimin agirlikl
ortalama fonlama faizi ile gecelik faizlerin hizli yiikseltmesi bekleniyor.

TCMB yilin son enflasyon raporunda 2020 igin enflasyon tahminini %8.9'dan YEP tahminlerini
de asacak sekilde %12.1'e yiikseltirken, dezenflasyon icin politika faizi dahil elindeki tiim
araglart kullanacagim belirtti

TCMB enflasyon raporunda politika faizi artis sinyalini net ve gii¢lii bir sekilde verdi. Ancak bu
sinyal piyasada net bir iyimserlik de getirmis degil. Bir sonraki karar 3 hafta sonra. Piyasada
TCMB'nin bugtine kadar bekleyemeyecegi ve daha erken faiz artisina gidebilecegi goriisleri de
yer aliyor. Burada belirleyici kiiresel satis baskisi olacaktir.

TCMB kararinin ekonomi yoénetiminin rekabet¢i TL soylemiyle uyumuna dikkat ¢ekiyorlar.
Ekonomi yonetiminin TL'nin rekabet¢i olmasini istemesi TL'de belirgin deger kazancinin tercih
edilmedigini gosteriyor. Ancak bu siire¢ yabanct yatirimcilarin portfoylerinde sert azalislar: da
beraberinde getiriyor. Ayni sekilde bu politikalar kamunun 2019'dan beri 130 milyar dolara
vaklagan doviz arzi nedeniyle gerileyen rezervlere yonelik soru isaretlerini de artiriyor.

Ekonomi yonetimi bir siiredir benimsedigi rekabet¢i TL séylemi ile birlikte sicak para olarak
nitelendirilen ve Tiirkiye'nin cari agigini uzun yillar finanse eden fonlama tipi bilingi olarak
azaltilirken, dogrudan yatirimlarin ise payinin artmast isteniyor.

Piyasada yakindan izlenen gelismeler arasinda ABD segimleri, Brexit, koronaviriiste kiiresel ve
lokal artis trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi
ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ one ¢ikiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle gegen
hafta geriledigi 500 baz puani asarak sert yiikseliste. CDS saat 0932'de 550/560 seviyesinde.

Asya borsalari, yaklasmakta olan ABD baskanlik se¢imleri ve kiiresel ekonomik gerilemenin
pivasalarda etkisini siirdiirecegine dair endiselerle art arda iigiincii giinde de diistii.

Diinya genelinde rekor sayidaki koronaviriis vakalari ve 3 Kasim'da yapilacak olan ABD
baskanlik se¢imleri, yatirimcilarin odaklandiklar: ana konular oldu.




PARITELER

> USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz haftada TL; dolar karsisinda yaklasik olarak %4’iin iizerlerinde deger
kayplart yasayarak rekor fiyatlamalarint her gecen giin giincelliyor. Haftaya 7.95 seviyelerinde
baslangi¢c yapan parite yukari yonlii sert hareketlenmeler yasadi ve diin Cumhuriyet Bayrami
sebebiyle tatil oldugu giinde de kiiresel piyasalarda USDTRY paritesi yukart yonlii
hareketlenmelerini stirdiirdii. Amerika kanadinda se¢imlerden sonra S-400 konusunda yaptirim gelip
gelmeyecegi, iilkenin basta Fransa olmak tizere Avrupali iilkeler ile yasanan gerginlikleri, kiiresel
bazda artan koronaviriis vakalart ve dolarin kiiresel bazda gii¢lii seyri TL varliklart iizerinde baski
unsuru olusturan baslica nedenler arasinda yer alyor. Giin icerisine baktigimizda piyasalar
yurtiginden gelecek olan ekonomik verileri takip edecek. Saat 10:00°da Turizm Geliri ile Ticaret
Agigi; 11:00°da ise Yabanci Turist Giris Sayist verileri TL varliklar tizerinde volatilitenin artmasina
neden olabilir. Dolar kanadinda piyasalar gelen ABD biiyiime verisini takip etti. Gelen veri ile
birlikte ABD ekonomisinin 3. Ceyrekte rekor biiyiime yasadigi goriildii. Gelen veriye gore 3.
Ceyrekte ekonomi yillik bazda %33.1 biiyiime kaydetti. USDTRY paritesinde 8.40 ve 8.50 seviyeleri
psikolojik direng noktalari olarak izlenebilir. Gevsemelerde ise 8.2062 — 8.1017 — 8.0017 seviyeleri
destek noktalari olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Avrupa MB Ekim ay1 Para Politikast Toplantisi’nit ger¢eklestirdi. Banka beklentilere paralel olarak
faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Boylelikle banka mevduat faizi -%0.5; politika
faizi %0; marjinal fonlama faizi ise %0.25 seviyesinde sabit tutuldu. Ek olarak karar metninde 1.35
trilyon euroluk pandemi acil alim programi altinda alimlarin devam edilecegi belirtildi. Karar
sonrasinda agiklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde; Aralik igin tiim
araglarin gozden gecirilecegini belirtirken bu agiklama Aralik ayina iligkin tegvik sinyalleri
beklentisi olusturdu. Ek olarak Lagarde; Avrupa ekonomisinin beklenenden hizli ivme kaybettigini,
risklerin belirgin sekilde asagi yonlii oldugunu ve enflasyonun 2021 yilina kadar negatif kalacagin
belirtti. A¢iklamalar ile birlikte Euro varliklarinda volatilite artti. Hafta icerisinde giiclii dolardan
etkilenen EURUSD paritesinde asagi yonlii hareketler goriildii. Amerika’dan gelen biiyiime verisi ile
dolar giiclii seyrini siirdiirdii. Ulkede 3. Ceyrekte yillik bazda biiyiime %33.1 ile rekor kirdi. Euro
bélgesinde veri yogun bir giin gecirilecek. TSI 13:00°da gelecek olan Euro bolgesi biiyiime; issizlik
orant ve enflasyon verileri volatiliteyi artiracaktir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak swrasiyla 1.16942 — 1.17599 — [.18391 seviyeleri diren¢ noktalart olarak; 1.1614 — 1.1545 —
1.1498 seviyeleri ise destek noktalar: olarak takip edilebilir.
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» GBP/USD
Sterlin Dolar paritesinde Mayis ayindan bu yana devam eden yiikselis trendini baskilanmaya
basladi. Ingiltere’den gelen yogun haber akisindan etkilenen paritede 1.2845 seviyesi olduk¢a
onemli bir destek. Fiyatlarin bu seviyenin gerisinde olusmasi durumunda kisa pozisyonlar artabilir
ve Fibonacci 38,2 lik dilime denk gelen 1.2690 seviyesine dogru geri ¢ekilme yasanabilir. Trendin
kirilp kirilmayacagim dikkatle takip etmekte yarar var.
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> ALTIN

Altin, dolarin yiikselisinin durmasi, ABD ile Avrupa'daki artan koronaviriis vakalar: ve yaklasan
ABD baskanlik segcimlerinin getirdigi belirsizlikle yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.5
artisla 1,875.76 dolara ¢ikarken, ABD altin vadelileri ise %0.5 yiikselisle 1,877 dolara ¢ikti. Gram
altin ise TL.500 den islem goriiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlar: bugiin hafif bir yiikselis gosterse de Avrupa ve ABD'deki artan koronaviriis vaka
sayisimin enerji tiiketimini azaltabilecegine dair endiselerle iist iiste ikinci aylik kaybina dogru
ilerliyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 0.15 dolar artisla 37.80 dolara ¢ikarken,
ABD hafif ham petrolii ise 0.10 dolar artisla 36.27 dolara yiikseld;.

Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler Birligi (OPEC) ve Rusya'min olusturdugu OPEC+ grubunun Ocak ayinda
petrol arzimi giinliik 2 milyon varil arttirmast bekleniyor. Ancak Suudi Arabistan ve Rusya gibi
biiyiik iireticiler, Avrupa'da tekrar baglayan tecrit uygulamalarimin petrol talebini riske atmasindan
dolayr mevcut giinliik yaklasik 7.7 milyon varillik arz kesintisini gelecek yilda da devam ettirmeye
istekliler.
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PiYASA VERILERI:

TR: PARA .. - ,
sadri | Birimi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:30 EURO Fransa GSYH Ceyreksel % 15,0% -13,8%
10:00 TRY Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi - -6,28 mir $
10:00 EURO Almanya GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 6,8% -9,7%
10:45 EURO Fransa TUFE- Yillik % - 0,0%
11:00 TRY Tiirkiye Yabanct Ziyaret¢i Sayisi - -71,2%
13:00 EURO Euro Bélgesi Issizlik Oran 8,2% 8,1%
13:00 EURO Euro Bélgesi Issizlik O"ram GSYH Ceyreksel (mevs. i 11.8%
diizelt. %)
13:00 EURO Euro Bolgesi Tahmini TUFE-Yillik % - -0,3%
14:00 TRY Tiirkiye BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar i i
Durumu
15:30 usD ABD Kigsisel Gelir ve Harcamalar - -
17:00 usD ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 79,0 81,2

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmstir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iiciincii sahislara karst higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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