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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 8.2025'e kadar yiikselerek yeni tarihi zirvesinde giine bagslarken, piyasalar bugiin
Merkez Bankasimin (TCMB) 10:30'da baslayacak enflasyon raporu toplantisinda verecegi
mesajlart takip edecek.

Tiirkiye piyasalarinda bugiin islemler yarim giin gerceklesecek. Yarin ise tam giin resmi tatil.

TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte goriilen sert deger kaybt TCMB'nin
beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup sikilagtirmayr faiz koridorunu genisleterek
yapmast ile basladi. Son giinlerde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile gerilimin artabilecegi
endiseleri ve yaklasan ABD secimleri de TL'de deger kaybina etki eden unsurlara eklenmis
durumda.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in diin kiiresel sirket yoneticilerine yonelik diizenlenen
yatirimcl toplantisi da piyasada takip edildi. Albayrak Tiirkive ekonomisinin bir doniim
noktasinda oldugu, yeni bir sermaye yatirim dalgasimin ufukta belirdigine yonelik mesajlar
verirken,; sermaye kontroliine yonelik sorulart ise net bir sekilde reddetti.

ENFLASYON RAPORUNDAKI SOYLEMLER YON BELIRLEYICI OLABILIR

TCMB gegen hafta politika faizini sabit tutmasina karsin likidite sikilastirma adimlarinin iist
stmwrint belirleyen geg likidite penceresini (GLP) 150 baz puan artisla %14.75'e yiikseltti.

TCMB'nin agwrhikli ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %12.87 seviyesinde. Temmuz
ortasindan beri 550 baz puan civarinda sikilastrmaya Qidildi. Ancak siire¢ TL'de belirgin bir
iyimserlik yaratamadi. Gecelik faizler %14.5'e kadar yiikselerek GLP ile belirlenen %14.75
stmwrina yaklasirken piyasada ortalama fonlama maliyetinin de gecelik faizlere bir miktar
gecikme ile yaklasacagini diigiiniiyor.

TCMB'nin yilin son enflasyon raporunda %8.9 seviyesindeki yil sonu enflasyon tahminini YEP
ile uyumlu olarak %10.5 civarina revize etmesi bekleniyor. Piyasa enflasyonun yii %12'li
seviyelere yakin tamamlayacagini beklemesine karsin TCMB'nin kisa siire énce agiklanan YEP
hedeflerinden ¢ok da yukarida bir ayrigsma yapmayabilecegini 6ngoriiyor.

TCMB'nin énceki tahmininde enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda %6.9 ile %10.9
araliginda, 2021 y1li sonunda ise %3.9 ile %8.5 araliginda gerceklesecegi ongoriiyor.

YEP'te 2021 enflasyon tahmini %8 seviyesinde bulunurken, TCMB'nin 2021 igin yukari yonlii
revize edilmesi beklenen tahmini %6.2 seviyesinde.

Ekonomi yénetimi bir siiredir benimsedigi rekabet¢i TL séylemi ile birlikte sicak para olarak
nitelendirilen ve Tiirkiye'nin cari a¢igini uzun yillar finanse eden fonlama tipi bilin¢i olarak
azaltilirken, dogrudan yatirimlarin ise payinin artmast isteniyor.



TL'deki deger kaybinin belirginleserek YEP'te 2023 yilina iliskin ortalama beklenti olan 8
seviyesine bugiinden ulasiimasimin ise enflasyon basta olmak iizere Tiirkiye'nin makro
cercevesinin YEP'ten belirgin ayrisacagr konusunda endise edilmekte. YEP'te hiikiimetin
ortalama dolar/TL tahmini 2020 yuly i¢in yaklasik 6.9, 2021 icin 7.7 diizeyinde bulunuyor.

Piyasada yakindan izlenen gelismeler arasinda ABD segimleri, Brexit, koronaviriiste kiiresel ve
lokal artig trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi
ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ one ¢ikiyor.

Koronaviriis salgininda artisin Tiirkiye'de de belirginlesmesi piyasalarda yakindan takip edilen
bir baska gelisme. Reuters'ta gecen hafta yayimlanan bir haberde ekonomiyi etkilemeyecek, dar
kapsamli tedbirlerin alinabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle gegen
hafta geriledigi 500 baz puani asarak sert yiikseliste. CDS 531/542 seviyesinde.

Kiiresel piyasalar ABD ve Avrupa'da koronaviriis enfeksiyonunlarinin endige verici bir hizda
artmasiyla gerilerken, oniimiizdeki hafta yapilacak ABD se¢imleriyle ilgili belirsizlik "riskten
kacis1" artirdl.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarmmi izleyen MSCI endeksi ilk islemlerde %0.15
gerilerken Japonya'nin Nikkei endeksi %0.6 diisiis kaydetti.

ABD, Rusya, Fransa ve diger iilkelerde son giinlerde rekor sayida enfeksiyonlar goriildii ve
Avrupa hiikiimetleri hizla biiyiiyen salginlari simirlamak icin yeni kisitlamalar getirdi.

PARITELER

USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz haftaya hizli bir baslangic yapan USDTRY paritesi hafta basinda 8
seviyesini asarak yeni rekor seviyelerini test etmisti. Yukar: yonlii hareketlenmelerine diin de devam
eden USDTRY paritesi 8.20 seviyelerini gorerek yeni rekor seviyelerini kaydetti. Liranin hafta
basindan bu yana dolar karsisindaki performansina baktigimizda ise %1.76 oranlarinda deger
kayiplart yasadigi goriiliiyor. Giin igerisinde ise piyasalar yurti¢inden gelecek olan ekonomik
verileri takip edecek. Sabah saatlerinde 10:00°da ilk olarak Ekonomik Giiven Endeksi ve TCMB
Finansal Karariiltk Raporu takip edilecek. Ardindan ogleden sonra 14:00°da Para Politikast
Toplanti Ozetinin ayrintilart izlenecek. Bunlar disinda pivasalar TCMB 'nin resmi rezerv varliklarin
takip etti. A¢iklamaya gore TCMB 'nin resmi rezerv varliklar: Eyliil ayinda bir onceki aya gére %64.9
azaldr ve 79.7 milyar dolar olarak gercgeklesti. Kiiresel bazda artan koronaviriis vaka sayilart
gelismekte olan iilke para birimleri iizerinde baski olusturuyor ve bu baskiyi TL de hissediyor.
Haftanmin iigiincii islem giintinde USDTRY paritesini teknik olarak inceledigimizde 8.20 seviyesi
direng noktasi olarak; 8.25 seviyesi ise psikolojik diren¢ noktasi olarak izlenebilir. Gevsemelerde ise
8.1017 — 8.0018 — 7.9503 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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> EUR/USD

Gegtigimiz hafta artan ABD mali tesvik beklentileri ile zayiflayan dolardan destek bulan EURUSD
paritesinde yukart yonlii hareketlenmeler yasanmisti. Igerisinde bulundugumuz hafiada ise tesvik
beklentileri olduk¢a azald: diyebiliriz. Segime sayili giinler kala halen tesvik paketinde bir anlagma
saglanamamasi beklentileri olduk¢a azaldi. Azalan beklentiler ile birlikte dolar ge¢tigimiz haftalara
nazaran daha basarui bir performans gegiriyor. Bununla birlikte piyasalar 4-5 Kasim tarihlerinde
Fed’in gerceklestirecegi faiz degerlendirmesi oncesinde ABD ’den gelecek olan ekonomik verileri
takip ediyor. Diin ABD 'den gelen dayanikli mal siparisleri Eyliil ayinda beklentilerden fazla artti ve
%1.9’luk performans gosterdi. Diger yandan Euro bélgesinde piyasalarin gozii Persembe giinii
gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisina ¢evriliyor. Bu toplanti sonrasinda faiz
oranminda bir degisiklik olacagi beklenmiyor. Fakat AMB Baskani Lagarde’in ekonomiye daha fazla
destek verilebilecegine yonelik bir sinyal verebilecegi bekleniyor. Ek olarak Cuma giinii bélgeden
gelecek olan issizlik, enflasyon ve GSYIH rakamlar:t bolge ekonomisi hakkinda ipuglar: verecek.
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukar: yonlii hareketlenmelerde sirasiyla
1.1877 — 1.1927 — 1.2009 seviyeleri diren¢ noktalar: olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise
1.1759 — 1.1695 — 1.1614 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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» GBP/USD
Diinkii islem giiniinde Pound’un diger para birimlerine nazaran kismen pozitif ayristigini gérdiik.
Yeni giine ise kismen saticili baslayan paritede, suan i¢in 1.3035 civarinda fiyatlama goriilmekte.
Giiniin devaminda paritede alicili islemlerin de devami halinde; 1.3050, 1.3070, 1.3100, 1.3135 ve
1.3150, direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek
asagi yonlii hareketlerde ise; 1.3000, 1.2960 ve 1.2935 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye
alinabilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlart ABD secimleriyle ilgili belirsizlikler ve artan kiiresel COVID-19 vakalarimin, daha
giiclii seyreden dolarin yarattigi baskiya karsi koymaswyla hafif degisim gostererek 1,900 dolar
seviyesinin tizerinde kaldi. Altiin spot piyasadaki ons fiyan 1,906.15 dolar ile yatay
seyrediyor.Gram altin 504 tl den iglem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlart ABD ham petrol stoklarindaki yiikselis ve ABD ve Avrupa'da koronaviriis
enfeksiyonlarindaki artisin arz fazlasi ve zayif yakit talebi endiselerini kuvvetlendirmesiyle yaklagik
%2 gerileyerek onceki giinkii kazanimlarimin ¢ogunu geri verdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOcl onceki islem giiniinde yaklasik %2

yiikseldikten sonra %1.8 diisiisle 40.44 dolara geriledi.

ABD hafif ham petrolii CLcl diin %2.6 yiikseldikten sonra bugiin %.2.3 diisiisle 38.67 dolara

geriledi.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. A - .
SAATF | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 88,5
10:30 TRY Tiirkive TCMB Enflasyon Raporu - -
14:00 TRY Tiirkiye PPK Toplant: Ozeti (22 Ekim) - -
15:30 UsD ABD Toptan Stoklar- Aylik % - 0,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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