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Dolar/TL, Merkez Bankasi'min (TCMB) beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup
stkilastirmayr faiz koridorunu genisleterek yapmasi ve jeopolitik endiselerle 8.1320'e kadar

yiikselerek yeni tarihi zirvede seyrediyor.

TL'de benzer para birimlerinden negatif ayrisma ile birlikte goriilen deger kaybt iizerinde etkili
unsurlarin arasina son giinlerde jeopolitik gelismelerle AB ve ABD ile gerilimin artabilecegi
endiseleri de eklenmis durumda.

Cumhurbaskant Tayyip Erdogan haftasonu ABD've "yvaptirimin neyse ge¢ kalma yap" soylemi
ardindan diin de Fransa Cumhurbaskant Emmanuel Macron'a Miisliimanlara karsi tavr
konusunda zihinsel tedaviye ihtiyact oldugunu séylemini tekrarladi. Erdogan diin Fransiz
mallarina yonelik boykot ¢agrist da yapti.

TCMB'nin likidite adimlar: sonucunda gecelik faizler %14.5'e yaklasmis durumda. Ancak kurda
onemli bir psikolojik seviye olan 8'in asilmasi ardindan hem lokal hem de yabanci yatirimcilarin
heniiz TL'de iyimser bir seyir 6ngormemesi endiseleri daha da artirtyor.

Tiirkiye tarafinda bugiin i¢in one ¢ikan gelisme Hazine ve Maliye Bakant Berat Albayrak'in
Citibank tarafindan diizenlenen yatirimci goriismeleri olacak. Genelde bu tip toplantilarin
portféy yatirnmcilarina yapilmasina karsin bugiinkii toplantida davetliler portfoy yoneticileri
degil kiiresel sirketler. Toplantida sirketlere dogrudan yatirimlar, yatirim imkanlar, firsatlar ve
gelismeler hakkinda sunum gerceklestirilmesi bekleniyor.

Ekonomi yénetimi bir siiredir benimsedigi rekabet¢ci TL soylemi ile birlikte sicak para olarak
nitelendirilen ve Tiirkiye'nin cari agigini uzun yillar finanse eden fonlama tipi bilingi olarak
azaltilirken dogrudan yatirimlarin ise payinin artmasi isteniyor.

Albayrak'in sunumu ardindan ise TCMB'nin Carsamba giinii gerceklestirecegi enflasyon raporu
yvakindan takip edilecek.

TCMB'nin yilin son enflasyon raporunda %8.9 seviyesindeki yil sonu enflasyon tahminini YEP
ile uyumlu olarak %210.5 civarina revize etmesi bekleniyor. Daha yiiksek revizyonlar da
beklentiler dahilinde. YEP'te 2021 enflasyon tahmini %8 seviyesinde bulunurken TCMB'nin
2021 igin yukart yonlii revize edilmesi beklenen tahmini %6.2 seviyesinde.

TCMB gegen hafta politika faizini sabit tutmasma karsin likidite sikilastirma adimlarimin iist
smirmni belirleyen geg likidite penceresini (GLP) 150 baz puan artigla %14.75'e yiikseltti.



TCMB'nin agwrlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibarwyla %12.92 seviyesinde. Temmuz
ortasindan beri 500 baz puanmin tizerinde sikilastirmaya gidildi. Ancak siire¢ TL'de belirgin bir
iyimserlik yaratamadi.

Tiirkiye'den araliksiz ¢ikis yapan yabanci yatirumcilarin TCMB ve takiben diger ekonomi
kuruluglarimin ayni bir énceki PPK sonrast oldugu gibi atabilecegi normallesme adimlariyla
tarihi diisiik seviyelerdeki pozisyonlarini yeniden gézden gegirebilecegini diistintiyorlardi. Ancak
PPK'nin beklentilerden olduk¢a uzak adimi sonrast bunun tam aksi oldu.

Yabanci yatirimeilar TCMB'nin politikalart ve piyasa beklentilerini yonetebilme kabiliyetini
sorguluyorlar.

Bir diger taraftan ise TCMB kararimin ekonomi yonetiminin rekabet¢i TL soylemiyle uyumuna
dikkat ¢ekiyorlar. Ekonomi yonetiminin TL'nin rekabet¢i olmasini istemesi TL'de belirgin deger
kazancimin tercih edilmedigini gosteriyor. Ancak bu siire¢ yabanct yatirimcilarin portféylerinde
sert azalislar: da beraberinde getiriyor. Aymi sekilde bu politikalar kamunun 2019'dan beri 120
milyar dolarin iizerinde doviz arzi nedeniyle gerileyen rezervlere yonelik soru isaretlerini de
artirryor.

Piyasada TCMB karari haricinde yakindan izlenen gelismeler arasinda ABD seg¢imleri, Brexit,
koronaviriiste kiiresel ve lokal artis trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi: endisesi,
Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢
one ¢ikryor.

TL'deki deger kaybinin belirginleserek YEP'te 2023 yilina iliskin ortalama beklenti olan 8
seviyesine bugiinden ulasilmasinin ise enflasyon basta olmak iizere Tiirkiye'nin makro
cergevesinin YEP'ten belirgin ayrisacagi konusunda endise edilmekte.

Koronaviriis salgiminda artisin Tiirkiye'de de belirginlesmesi piyasalarda yakindan takip edilen
bir baska gelisme. Reuters'ta gecen hafta yayimlanan bir haberde ekonomiyi etkilemeyecek, dar
kapsamli tedbirlerin alinabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle gegen
hafta geriledigi 500 baz puani asarak sert yiikseligte. CDS 532/540 seviyesinde.

Asya borsalart kiiresel koranaviriis vakalarimin artmasi ve ABD canlandirma paketi
anlasmasindaki yavag ilerlemenin risk istahini zedelemesinin etkisiyle Wall Street'i izleyerek
geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarint izleyen MSCI endeksi %0.43 gerilerken Avustralya
ASX 200 endeksi %1.1 diisiisle yaklasik 3 haftanin en diisiik seviyesine indi.

Cin CSI300 endeksi %0.1 ekside seyrederken yatirnmcilar Cin Komiinist parti liderlerinin
gelecek bes yillik planint ortaya koyacag toplantidan gelecek haberleri bekliyorlar.

Cin'de sanayi sirketlerinin kart Eylil ayinda ivme kaybederek gegen yila gére %10.1 artt.
Sektoriin  karindaki artis hizimin  yavaglamasi imalat sektoriindeki toparlanmanin tabana
vayilamadigina isaret etti.

Japonya'min Nikkei endeksi ilk islemlerde %0.28 gerilerken Hong Kong'un Hang Seng endeksi
%1.02 geriledi.

ABD hisse endeksleri ABD, Rusya ve Fransa'da giinliik COVID-19 vakalarinin rekor kirmasinin
ardindan yatirimcinin risk istahinin azalmasiyla birlikte diin sert diisiis kaydetti.



Dolar Avrupa ve ABD'de COVID-19 vakalarinda ikinci dalga endiselerinin getirdigi alimlara
ragmen Asya iilkelerinden gelen ekonomideki toparlanmanin devam ettigini isaret eden veriler
sonucu kazanimlarmin bir kismini geri verdi.

Cin'de sanayi sirketlerinin kart Eyliil ayinda art arda besinci ayda yiikselirken Giiney Kore
ekonomisi biiyiimeye geri dondii. Bu verilerin etkisiyle yuan ve Giiney Kore para birimi won yedi
aywn zirvesine ytikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Gegtigimiz hafta Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi’'min faiz artis beklentilerine karsilik faiz
oraninda degisiklige gitmemesi ardindan USDTRY paritesinde 7.97 seviyeleri asilmis ve parite
gectigimiz haftayr 7.96 seviyelerinde kapatmisti. Icerisinde bulundugumuz haftaya hizli bir baslangic
yapan parite, ozellikle ABD sec¢imlerinden once ABD’de mali tegvik paketinin ge¢mesine yonelik
beklentilerin azalmasiyla yiikselen dolar ile birlikte yukari yonlii hareketler gerceklestirdi. Parite
kritik 8.00 seviyesini agarak yeni rekor seviyelerini kaydetti ve 8.09 seviyelerini test etti. Son
zamanlarda kiiresel bazda pandemide artan vaka sayilar: gelismekte olan iilke para birimleri
tizerinde baski olustururken, bu baskidan TL de nasibini aldi. Diger yandan dolar yeni haftada ¢ogu
gelisen para birimi karsisinda deger kazanimi yasadi. Bunlar arasinda TL ise dolar karsisinda en
¢ok deger kaybt yasayan para birimleri arasinda yer aldi. Ek olarak TCMB 'nin agikladigi reel kesim
giiven endeksi verisi takip edildi. Veriye gére Ekim ayinda reel kesim giiven endeksi 108.1°e
yiikseldi. Veri bir onceki ay 105.3 idi. Tiim bunlar 1518inda USDTRY paritesinde 8. 10 seviyesi direng
noktasi olarak izlenebilir. 8.15 seviyesi ise psikolojik diren¢ noktast olarak takip edilebilir. Asagi
yonlii gevsemelerde ise 8.0017 — 7.9500 — 7.9037 seviyeleri destek noktalar: olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Son giinlerde ozellikle Avrupa kanadinda koronaviriis pandemisinde vaka sayiarinda yasanan
artislar halen kontrol edilemiyor. Bu gelisme ile birlikte hafta basinda Almanya’dan gelen Ifo
Enstitiisii 'niin is diinyasi1 giiven endeksi verisi takip edildi. Gelen veriye gére Almanya’da
isletmelerin koronaviriisiin yayilmaya devam etmesinin etkisi ile birlikte ekonomik toparlanmaya
vonelik giivenini kaybediyor. Yaklasik olarak son 6 aydwr az da olsa siirekli toparlanma sergileyen
endeks, Ekim ayinda 92.7 degerini aldi ve béylelikle Eyliil ayimin 93.2 seviyesinin altinda kald:.
Almanya Bagbakani Merkel, gectigimiz giinlerde bir agiklama yaparak ikinci ¢eyrekte yasanan
kapanma onlemlerinin tekrarlanmamast icin elinden geleni yapacagimi belirtmisti. Fakat gelen
veriler ile birlikte isletmelerin iizerindeki gerginlikler hissediliyor. Dolarin yeni haftadaki
performansina baktigimizda ise, ABD de ek mali tesvik paketinin Baskanlik Se¢imleri oncesinde
gececegine dair beklentiler giinler gectik¢e azaliyyor. Beklentilerin azalmas ile birlikte dolar da
kiiresel bazda bir miktar toparlaniyor. Tiim bunlar birlesince EURUSD paritesinde diin kademeli
asagi yonlii hareketlenmeler yasandi. Haftamin ikinci islem giiniinde pariteyi teknik olarak
inceleyecek olursak 1.1877 — 1.1926 — 1.2008 seviyeleri diren¢ noktalar: olarak takip edilebilir.
Gevsemelerde ise 1.1794 — 1.1694 — 1.1614 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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> GBP/USD
Diinkii islemler ile birlikte iist iiste iigtincii giinii de saticili kapatan paritede, yeni islem giiniine ise
kismen alicili basladik. Suan i¢in 1.3035 civarindaki paritede bu yondeki islemlerin devami halinde;
1.3050, 1.3070, 1.3100, 1.3135 ve 1.3150, direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz. Ote yandan,
paritede yeniden olusabilecek asagr yonlii hareketlerde ise; 1.3000, 1.2960 ve 1.2935 destek
seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir.
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> ALTIN
Altin  fiyatlart koronaviriis enfeksiyonlarinda yeni dalganmin kiiresel ekonomik toparlanma
endigelerini kuvvetlendirmesi ve altimin giivenli liman cazibesini artirmasinin ardindan yiikseldi.
Altimin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 artisla 1,908.02 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.497
seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlar: son donemdeki sert kayiplarin ardindan kiigiik kazanmimlar kaydetti ancak kiiresel
kornaviriis vakalarimin ve arzin artmasiyla goriiniim kasvetli kalmaya devam ediyor. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 40.65 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii
%0.4 artisla 38.71 dolara yiikseldi. Hem Brent hem ABD hafif ham petrolii diin %3'ten fazla
gerilemisti.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. A .
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:45 EURO Fransa UFE - Aylik % - 0,1%
15:30 usSD ABD Dayanikli Mal Siparisleri 0,3% 0,5%
17:00 UsD ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi 102,8 101,8
17:00 uUSD ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi - 21

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan
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