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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'min (TCMB) beklentilerin aksine politika faizini sabit tutup onun
verine stkilastirmayr faiz koridoru ve likidite ile yapabilecegi koridoru genisletme adiminin
ardindan yeni tarihi zirvede seyrediyor.

TCMB diin politika faizini sabit tutmasina karsin likidite sikilastirma adimlarimin iist sinirim
belirleyen geg likidite penceresini (GLP) 150 baz puan artigla %14.75'e yiikseltti.

Reuters anketine katilan 17 kurumun tamami politika faizinde artis bekliyordu. Tahminlerin
medyan beklentisi politika faizinin %10.25'ten %12've artirilacagi yoniinde idi. Artis tahminleri
ise 100 ila 300 baz puan arasinda degisiyordu. Politika faizinde artis beklemeyen yoktu ve faiz
koridorunda ve operasyonel gergevede bir degisiklik azinlik beklentilerde bile yer almiyordu.

TCMB'nin agwrlikly ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %12.75 seviyesinde. TCMB
Temmuz ortasindan beri 500 baz puanin iizerinde sikilastirmaya gitti. Diinkii PPK karari oncesi
fonlamanin gidebilecegi iist nokta %13.25 idi. PPK sonrasi ise bu 150 baz puan artisla %14.75
oldu.

Piyasadaki ana beklenti TCMB'nin once gecelik faizleri ve belirli bir gecikme ile ortalama
fonlama maliyetini %14 civarina yiikseletecegi yoniinde. Bu kapsamda bugiin gecelik vadede
verilecek likitide ve repo ihaleleri yakindan takip edilecek.

Yatirimcilar Tiirkiye'den araliksiz ¢ikis yapan yabanct yatirimcilarin TCMB ve takiben diger
ekonomi kuruluslarimin ayni bir onceki PPK sonrasi oldugu gibi atabilecegi normallesme
adimlariyla tarihi  diisiik seviyelerdeki pozisyonlarini yeniden gézden gecirebilecegini
diigtiniiyorlardu.

Ancak gelen ilk yorumlar yabanci yatirnmcilarin diinkii karar sonrasi Tiirkiye pozisyonunda
iyimser bir noktaya gitmeyecegi yoniinde. Aksine TCMB'nin politikast ve piyasa beklentilerini
yvonetebilme kabiliyeti sorgulanir konumda.

TCMB'nin faiz koridorunu asimetrik bir hale getirmesi ise bankacilara gore "daha ongoriilemez
ve seffaf olmayan bir para politikasi ¢ercevesine geri donmek" anlamina geliyor.

TCMB've yonelik diger elestiriler ise gecen ay kazandigi kredibiliteyi diin kaybettigi, likidite
verine politika faizi artisi tercih etmesi halinde daha az artisla daha belirgin etki
yaratabilecekken bunu tercih etmemesi, yabanci yatiruimcilarin Tiirkiye've yeniden girig sansini
ortadan kaldiracagini diisiiniiyoruz.

Elestirilerde en onemli boyut ise, gecen ay politika faizi artisi beklenmemesine ragmen artig
vapilmasi ve bu ay beklenmesine ragmen yapilmamasiyla beklenti yonetimi, sozlii yonlendirme
ve para politikasinin gelecekte izleyecegi seyre iliskin TCMB'nin piyasayt yonlendirme
kabiliyetinde yogunlasmis durumda.



Ekonomi yonetiminin rekabet¢i TL istekliligi nedeniyle de ilgili karari almis olabilecegini
diistintiyorlar. Bu kapsamda ekonomi yonetimi TL'de belirgin bir deger kazancini isetmiyor.
Ancak bu siire¢ kamunun 120 milyar dolarin iizerinde doviz arzi yapmast sonrast rezervlerde
yvasanan diigiigii ve soru igaretlerini belirginlestiriyor.

Piyasada TCMB karar: haricinde yakindan izlenen gelismeler arasinda ABD segimleri, Brexit
miizakereleri, koronaviriiste kiiresel ve lokal artis trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi
endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam
eden siire¢ one ¢ikryor.

Ote yandan koronaviriis yayilimi Tiirkiye'de de belirginlesirken Reuters'ta bu hafta yayimlanan
bir haberde ekonomiyi etkilemeyecek, dar kapsamli tedbirlerin alinabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle diin
geriledigi 500 baz puanin yeniden tizerine ¢ikti. CDS bu sabah 509/518 seviyesindeydi.

ABD baskanlik seg¢imine iki hafta kalmasi ve canlandirma paketi goriismelerinin bir sonuca
ulasmaswin beklenmesiyle tedbirli davranan yatirimcilarin etkisiyle kiiresel borsalar sinirli
degisim gosterdi.

ABD Bagskani Donald Trump ve Demokrat Parti'nin baskan adayr Joe Biden secimlerden once
son kez kars1 karsiya geldi. Miinazarada seyirciler igin bazi siirpizler olsa da yatirimcilarin 3
Kasim oncesindeki tedbirli tutumunu pekistirdi.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlart EScvl miinazaranmin ardindan hafif gerilese de, giin ortasi
islemlerin biiyiik boliimiindre yatay seyretti. Endeks, bir onceki giin ABD Kongresi'nin ve Beyaz
Saray'in yakinda canlandirma paketine dair anlagmaya varacagi umutlarryla %0.5 yiikselmisti.

Asya'da hisseler sumirlt haraket etti. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarmm izleyen MSCI
endeksi yatay seyretti.

Japonya'nmin Nikkei endeksi %0.2 yiikseld;.
Cin lokomotif endeksi de %0.2 yiikselis kaydetti.

Diin ger¢eklesen miinazarada Biden, Trump'in koronaviriis salgimimi idare etme seklini
elestirirken; Trump, Biden ve ailesine karst yolsuzluk su¢clamalarinda bulundu.




PARITELER

> USD/TRY

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast Ekim ayt Para Politikas1 Kurulu toplantisint gerceklestirdi. Bu
toplanti oncesinde piyasalardaki genel kani bankanin ortalama 200 baz puanlik faiz artis yoluna
gidebilecegi yoniindeydi. Fakat toplanti sonrasinda banka beklentilerin aksine faiz oraninda
degisiklik yoluna gitmedi. Boylelikle bir hafta vadeli repo faizi %10.25 seviyesinde sabit birakildl.
Bununla birlikte TCMB, geg likidite penceresi (GLP) faizi ile gecelik bor¢ verme faizini farkini 300
bp olarak belirledi. Merkez bankasimin karari ile birlikte GLP faizi %13.25 oramindan %14.75
oranmina yiikseldi. A¢iklamada; enflasyon ongoriilerinden daha yiiksek bir seyir izlendiginin alti
cizildi. Ek olarak enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesmeye kadar likidite tedbirlerinin
stirdiiriilecegi ifade edildi. Piyasalardaki faiz artis beklentilerine karsilik bankanin faiz oranlarinda
degisiklige gitmemesi sonrasinda USDTRY paritesinde sert yukar: yénlii hareketlenmeler
gerceklesti. Karar dncesi 7.78 seviyelerinde fiyatlamalar gerc¢eklestiren parite karar sonrasinda
1.97 seviyelerini gorerek yeni rekor seviyesi kaydetti. Haftanin son islem giiniinde 7.94 seviyeleri
vakinlarinda fiyatlanan pariteyi teknik olarak inceledigimizde 7.9780 seviyesi diren¢ noktast olarak
takip edilebilir. 8.00 seviyesi ise psikolojik diren¢ noktasi olarak izlenebilir. 7.9067 — 7.8515 —
7.77896 seviyeleri ise destek noktalar: olarak test edilebilir.
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Icerisinde bulundugumuz hafiaya 1.1722 seviyelerinde baslangi¢c yapan EURUSD paritesinde hafta
icerisinde kademeli yukar: yonlii hareketlenmeler gerceklesti. Ozellikle Amerika kanadinda ek mali
tesvik paketine yonelik beklentilerin olumlu ydnde artmasi dolar endeksinde asagr yonlii
hareketlenmeler yasanmasina vesile oldu. Dolarin kiiresel bazda ¢ogu G-10 paralar: karsisinda
zayif performans gostermesinden destek alan EURUSD paritesi yukart yonlii hareketlenmeler
yvasamisti. Fakat son gelen haber akiglar: ile mali tesvik paketinin ABD Baskanlik secimleri
oncesinde ge¢cmesine yonelik beklentilerin azalmasina neden 0ldu ve dolar endeksi toparlandi. Bu
toparlanma ile yukari yonlii hareketler sergileyen EURUSD paritesinde gevsemeler yasandi. Bu
sebeple paritede hafta icerisinde dalgali fiyatlamalar yasandi. Yeni giine baktigimizda piyasalar
Euro bélgesinden gelecek olan PMI verilerini takip edecek. Bunlar arasinda Almanya’dan 10:30°da
gelecek olan Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ve 11:00°da gelecek olan Almanya Ifo Is Iklimi
Endeksi on plana ¢ikiyor. Bu veriler ile volatilite Euro varliklarinda artacaktir. Tiim bunlar 1s18inda
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla
11840 — 1.1881 — 1.1919 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii
gevsemelerde ise 1.1770 —1.1694 — 1.1614 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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Paritede, 1 ay dncesinden baslayan yiikselen kanalin iist bandini Carsamba giinii test etmistik.
Diinkii iglem giiniinde, bu kapsamda geri ¢ekilmeler ortaya ¢ikarken,; bugiinkii yeni islem giiniinde
de satis agwrlikli islemler gérmekteyiz. Suan icin 1.3060 civarindaki paritede, geri ¢ekilmelerin
devam etmesi halinde; 1.3020, 1.3000, 1.2960 ve 1.2935 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye
alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden olusabilecek yukar: yonlii hareketlerde ise; 1.3100, 1.3135,
1.3150, 1.3165, 1.3180 ve 1.3215, direng seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.
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ALTIN

Altin ABD canlandirma paketinde eninde sonunda anlasmaya varilacagi umutlarimin yatirimcinin
enflasyona karsi koruma olarak gordiigii altina olan talebi artirmasuyla hafif yiikseldi ancak dolarin
gliclenmesi kazanmimlar: simirlads.

Altimin spot piyasadaki ons fiyati diin %1'den fazla geriledikten sonra bugiin %0.1 yiikselerek
1,906.29 dolarda seyretti. Haftalik olarak ise %0.4 yiikselis kaydetti.

XAU/USD G E]ﬂl s%a Kiyasla .~ Gostergeler {'é} o 4
= Altin Amerikan Dolan, G, FOREX & Canli [ 2080.00
A1904.22 Y1907.79 D1901.41 K1905.56 || | oeo00
| [ ]
Volume (20) 0 I
L 2000.00
ul’ I T L 1960.00
I L] I I - -.II
| |7 el et o b
£l E 1920 00
] B W TSR |
i L III-II II Illll 1905 56
| I I N - 1880.00
II I 184000
mlWT| L
I| T | | - 180000
+Hla-
I.'. ' - 1760.00
| HE.
III I T -I - 1720.00
. - 1680.00
jaz Tem Afu Eyl Eki 20
Sy 1y ta 1a iz s Git... 08:40:36 (UTC=3) % log otomatik £3
PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya Deviet Baskant Viadimir Putin'in COVID-19 salgini nedeniyle rekor tiretim
kesintisine gitmeye hazir olacagi agiklamasiyla kazanimlarini korudu. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyayti %0.12 diigerek 42.45 dolarda islem gordii. Brent petrol diin %1.7
yiikselmisti. ABD hafif ham petrolii diin %1.5 yiikseldikten sonra bugiin %0.15 diistisle 40.61
dolarda seyretti. Brent ve ABD hafif ham petrolii ii¢ haftadir ilk defa haftalik kayp vermeye
hazirlaniyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA . A ;
SAATI | BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:15 EURO Fransa Markit PMI Imalat 51,0 51,2
10:15 EURO Fransa Markit PMI Imalat Disi 46,0 475
10:30 EURO Almanya Markit/BME PMI Imalat 55,7 56,4
10:30 EURO Almanya Markit PMI Imalat Disi 46,0 475
11:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI Imalat 53,1 53,7
11:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI Imalat Dus: 47,0 48,0
11:30 GBP Ingiltere Markit PMI Imalat 54,3 54,3
11:30 GBP Ingiltere Markit PMI Imalat Disi 55,0 55,1
16:45 usD ABD Markit PMI Imalat - 53,2
16:45 uUsD ABD Markit PMI Imalat Disi - 54,6

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitlin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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