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Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) bugiin saat 14:00'da sonuglart agiklanacak faiz kararinin
piyasada yeni bir iyimserlik getirebilecegi beklentisiyle tarihi zirveden diisiigtinii siirdiirdii.

Tiirkiye'den araliksiz ¢ikis yapan yabanci yatirimcilarin TCMB ve takiben diger ekonomi
kuruluslarimin atabilecegi normallesme adimlariyla tarihi diisiik seviyelerdeki pozisyonlarini
yeniden gozden gegirebilecegini diisiintilmekte.

Kiiresel piyasalarda dolar para birimleri sepeti karsisinda diin 2 Eyliil'den bu yana gériilen en
diistik seviyeyi gordiikten sonra bugiin 92.792 seviyesinde yatay seyretti.

ABD Bagkani Donald Trump ve ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin diin
koronaviriis yardim paketine iliskin umutlari artiran agiklamalar yapinca risk istahi yiikselmis
ve dolar son yedi haftanin en diisiik seviyesini gérmiistii.

Kiiresel risk istahi ABD Baskant Donald Trump'in Demokrat Partilileri kabul edilebilecek bir
koronaviriis yardim paketi tizerinde ¢alisma konusunda isteksizlikle su¢lamasiyla ise bir miktar
azaldh.

Piyasada TCMB karart haricinde yakindan izlenen gelismeler arasinda ABD segimleri, Brexit
miizakereleri, koronaviriiste kiiresel ve lokal artig trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmasi
endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam
eden siire¢ one ¢ikiyor.

Koronaviriis yayilimi Tiirkiye'de de belirginlesirken Reuters'da diin yayimlanan bir haberde
ekonomiyi etkilemeyecek, dar kapsamli tedbirlerin alinabilecegine dikkat ¢ekilmisti.

TCMB YON BELIRLEYICI OLARAK IZLENIYOR

Reuters anketine katilan 17 kurumun tamami politika faizinde artis bekliyor. Tahminlerin
medyan beklentisi politika faizinin %10.25'ten %12've arttiracagi yoniinde. Artis tahminleri ise
100 ila 300 baz puan arasinda degisiyor.

TCMB Eyliil ayindaki toplantida dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat istikrarini
desteklemek amaciyla politika faizini 200 baz puan artirarak %10.25'e yiikseltmisti.

Siyasetin politika faizi artislarina sicak bakmamasi ve ge¢miste faiz nedeniyle TCMB'de baskan
degisikligi yasanmis olmasi nedeniyle, bankanin daha fazla sikilastirma icin politika faizini
kullanmast beklenmiyordu. TCMB karari ana beklenti olmadigindan Eyliil'de stirpriz etkisi
yaratmisti.

Bu kez ise piyasalarda TCMB'nin faiz artisina gidecegine kesin goziiyle bakilvyor. Yatirimcilar
100-200 baz puan indirimin piyasada fiyatlanmis oldugunu, bu bant disindaki adimlarin yeni bir
fivatlama getirebilecegini belirtiyorlar.



TCMB ayrica PPK haftasinda likidite sikilastirma adimlarina devam etti. Bankanin piyasaya
uyguladigi fonlamanmin son maliyetini gosteren agwlikli ortalama fonlama maliyeti diin
%12.52've yiikseldi. Fonlama maliyeti Temmuz ortasinda %7.4"1in altina kadar inmisti. Bu da
500 baz puan sikilastirma uygulandigr anlamina geliyor.

LOKAL VE YABANCI YATIRIMCI ALGISI DEGISIR MI?

Piyasa faizlerindeki yiikselis ise hentiz mevduat sahiplerinin doviz veya TL tutma tercihlerine
yansimadi. Lokaller Temmuz ortasindan itibaren ii¢ haftada doviz altin mevduatlarint 15 milyar
dolardan fazla artirdiktan sonra giiclii bir harekette bulunmadilar. Yabanct yatirnmcinin Tiirkiye
portfoyiinde ise artig trendi goriilmiis degil.

Hesaplamalara gore bugiin agiklanacak haftalik verilerde yabancilarin tahvil portfoylerinde yil
basindan beri yasanan 13.5 milyar dolarlik ¢ikisin ardindan yatay bir goriiniim bekleniyor.
Lokallerin ise rekor seviyedeki altin ve doviz varliklarindan yaklasik 600 milyon dolar tutarinda
TL'ye dondiigii hesaplaniyor.

Yatirimcilar TCMB karart sonrast ilgili egilimleri yakindan takip edecekler. Hem lokal hem de
yabanci algisinda yasanabilecek degisim iilkenin doviz dengesi agisindan yakindan izleniyor.
Ozellikle yabanci yatirimcimin olast bir geri doniisii, kamunun 120 milyar dolarin iizerinde doviz
arzi yapmasi sonrast rezervlerde yasanan diistisii ve soru isaretlerini azaltabilir. Benzer sekilde
218 milyar dolari bulan lokal doviz mevduatlarinda yasanabilecek bir ¢oziilme de yabanct
yatirimet kadar olmasa da benzer pozitif etkileri yaratabilir.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB'den faiz artisi beklentisiyle diin 500
baz puanmin altina kadar geriledi. 570 baz puandan diisiise gegtikten sonra jeopolitik tansiyon
nedeniyle dalgalanan CDS bu sabah 494/503 seviyesindeydi.

Asya borsalari, ABD'de uzayan koronaviriis yardim paketi goriismeleri ve tiim diinyada artan
koronaviriis vaka sayilarinin yarattigi endiseyle diiserken ABD Hazine tahvillerinin getirileri de
geriledi.

Kiiresel risk istaht ABD Baskani Donald Trump'in Demokrat Partilileri kabul edilebilecek bir
koronaviriis yardim paketi iizerinde ¢alisma konusunda isteksizlikle suclamasiyla azaldi. Trump
bir giin énce taraflarin anlasmaya yaklastigina igaret eden agiklamalarda bulunmustu.

ABD'de 3 Kasim'da gerceklestirilecek secimler oncesinde yardim paketi miizakerelerinin devam
edip etmeyecegine yonelik belirsizlik siiriiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarint izleyen MSCI endeksi %0.63 geriledi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.69 diistii.

Avustralya borsast %0.6, Giiney Kore %0.59 ve Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300
endeksi %1.1 ekside seyretti.

Koronaviriis yardim paketi iizerinde anlasilip anlasilmayacagi konusulmaya devam ederken
ABD'de koronaviriisiin ikinci dalgast yasaniyor.

ABD eyaletlerinin neredeyse iicte ikisinde koronaviriis yayima hizi tehlike verici hiza ¢ikarken
aralarinda se¢im yarisimin yasanacagin Wisconsin'in de bulundugu 6 eyalette diin koronaviriis
nedeniyle rekor sayida insan hayatini kaybetti.




PARITELER

> USD/TRY

TL kanadinda haftanin en onemli giiniine geldik diyebiliriz. Bugiin Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi para politikasi kurulu bir araya gelecek. Bu toplanti sonrasinda banka faiz orami kararim
acgiklayacak. Eyliil ayi toplantisinda ‘siirpriz’ sekilde 200 baz puanlik faiz artis yoluna giden banka
ardindan normallesme ve sikilasma adimlar:t atmisti. Bu adimlar piyasalar tarafindan olumlu
karsilanmis ve paritede asagr yonlii hareketlenmeler gerceklesmisti. Giin icerisindeki toplanti
oncesinde piyasalardaki genel kani bu ‘normallesme’ adimlarinin 2. Faiz artisi ile birlikte devam
edecegi yoniinde agirlik kazanmis durumda. Beklentiler arasinda 200 baz puanlik faiz artisi one
cikiyor. Karar bugiin 14:00°da aciklanacak. Icerisinde bulundugumuz hafiaya 7.92 seviyelerinde
baslangi¢c yapan USDTRY paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler yasandi ve bu hareketlenmeler
ile 7.81 seviyeleri test edildi. Bu gevsemelere etki eden nedenler arasina dolarin kiiresel bazda zayif
performans gostermesi de alinabilir. Amerika kanadinda mali tegvik paketine yonelik 1limh
actklamalar dolar endeksinde asagi yonlii hareketlenmeler yasanmasina vesile oldu. USDTRY
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukart yonlii hareketlenmelerde swrasiyla 7.8510 —
7.90670 — 7.9550 seviyeleri direng noktalar: olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 7.7789 —
7.7006 — 7.6272 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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Euro bolgesinde piyasalar AMB Baskani Christine Lagarde’in agiklamalarini takip etti. Lagarde;
son donemlerde ozellikle Avrupa kanadinda koronaviriis pandemisinde vaka sayilarinda yasanan
artisin ekonomik goriiniim icin risk olusturdugunu belirtti. Onceki aciklamalarinda da bu konuya
deginen Lagarde ile piyasalarda politika yapicilarin daha fazla parasal tesvige hazirlik yaptig
beklentileri olustu. AMB Ekim ayi para politikasi toplantisini ontimiizdeki hafta Persembe giinii
gerc¢eklestirecek. Piyasalar bu toplanti sonrasinda faiz oraminda bir degisiklik beklemiyor. Fakat
bankanin 1.35 trilyon euroluk pandemi tahvil alim programini genisletip genisletmeyecegi merakla
izlenecek. Bu sebeple toplanti sonrasindaki ac¢iklamalar ve karar metni titizlikle incelenecek.
Icerisinde bulundugumuz haftada kademeli yukart yonlii hareketlenmeler gerceklestiren EURUSD
paritesindeki bu hareketlenmelerin nedenlerinden biri, dolarin kiiresel bazdaki zayif performansi.
ABD kanadinda mali tesvik paketine yonelik tlimli a¢iklamalar gelmesi dolar endeksinde asagi yonlii
hareketlenmeler yasatti. Giin icerisinde piyasalar Almanya’dan gelecek olan Tiiketici giiveni
Endeksi’'ni takip edecek. 15:30°da ise ABD’de issizlik haklarindan yararlanma bagvurular
izlenecek. EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde 1.1881 — 1.1919 — 1.2010 seviyeleri
diren¢ noktalart olarak; 1.1825 — 1.1770 — 1.1705 seviyeleri ise destek noktalar: olarak takip
edilebilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giiniinde de; Brexit meselesine dair haber akislart ile yine oynakliklar olusan paritede,
ozellikle de aksam saatlerinde gelen: goriismelerin bugiin Londra’da yeniden acgilacaginin
belirtilmesi ile Pozitif hareketler hizlandi. Giinii 1.3135 seviyesi tizerinde kapatan paritede, yeni
giinde ise bu seviyeye yakin kismi geri ¢ekilmeler gormekteyiz. Geri ¢ekilmelerin devam etmesi
halinde; 1.3100, 1.3070, 1.3050, 1.3020 ve 1.3000 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote
vandan, son 4 islem giiniinde olusan yukar: yonlii hareketlerin yeniden devaminin ortaya ¢ikmasi
durumunda ise; 1.3150, 1.3165, 1.3180, 1.3215, 1.3225 ve 1.3260 direng seviyelerini ilk etapta takip
edebiliriz.
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ALTIN

Altin ABD'de koronaviriis yardim paketine yénelik siiphelerin ortaya ¢ikmasiyla dolarin deger
kaybwmin bir kismini telafi etmesine paralel olarak geriledi.

Altimin spot piyasadaki ons fiyatt %0.6 gerileyerek 1,913.45 dolardan igslem gordii. Altin diin
1,931.01 dolara kadar yiikselmisti.

ABD Altin vadeli islemleri %0.7 gerileyerek 1,916.00 dolardan islem gordii.
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PETROL

Petrol fiyatlart ABD ve Avrupa'da artan koronaviriis vakalarimin talep tizerinde baski olusturacagt
beklentisi ve ABD'de artan benzin stoklari nedeniyle diin sert geriledikten sonra diigtisiinii bugtin de
stirdiirdii. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyatt %0.5 deger kaybederek 41.51 dolardan
islem gordii. ABD hafif ham petrolii %0.7 gerileyerek 39.77 dolardan alict buldu. ABD'de Enerji
Enformasyon Kurumu (EIA) verileri benzin 16 Ekim ile biten haftada 1.9 milyon varil arttigin
aciklarken beklenti stokun 1.8 milyon varil azalacag yoniindeydi.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA - . st .
S44TI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi 82,0
14-00 Tiirkiye TCMB PPK Faiz Kal_’a'rl Toplantisi(Haftalik 12.25% 10.25%
Repo Faizi)
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas: Basvurular 898 bin
17:00 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,8% 1,2%
17:00 Avro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi -15,0 -13,9
17:00 ABD 2. EL Konut Satislart 6,25 min 6,00 min
17:00 ABD 2. El Konut Satiglar: - Aylik % 2,4% 2,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlannmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarmn satig teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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