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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe giinii sonuglarini agiklayacagi faiz kararinin
piyasada yeni bir iyimserlik getirebilecegi ve Tiirkiye'den araliksiz ¢ikis yapan yabanct
yatirtmcilarin pozisyonlarini yeniden gozden gecgirebilecegi beklentileriyle tarihi zirveden sinirl
geriledi.

Piyasada TCMB karart haricinde bugiin Hazine ihaleleri ve Eyliil ayr merkezi yonetim borg
stoku izlenecek. Yakindan izlenen gelismeler ise ABD secimleri, Brexit miizakereleri,
koronaviriiste kiiresel artis trendi, AB ile tansiyonun yeniden artmas: endisesi, Azerbaycan-
Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siirecten
olusuyor.

Kiiresel piyasalarda Asya borsalari yatirimcilarin ABD'de 3 Kasim'da yapilacak se¢imler oncesi
portfoylerindeki riskli varliklar: azaltmasina paralel geriledi.

ABD'de koronaviriis yardim paketini miizakerelerinde vaktinde sonu¢ alinamayacag endisesi ve
Avrupa'da koronaviriis vakalarimin rekor seviyeye ¢ikmast da yatirimcilarin riskli variiklardan
uzak durmasina yol agti.

Hazine bugiin Ekim ayt programinin son giiniinde 2 yil vadeli gosterge tahvili ve 7 yil vadeli
FRN'nin yeniden ihracini gerceklestirecek.

Reuters anketine katilan 17 kurumun tamami politika faizinde artis bekliyor. Tahminlerin
medyan beklentisi politika faizinin %10.25'ten %12've arttiracagi yoniinde. Artis tahminleri ise
100 ila 300 baz puan arasinda degisiyor.

TCMB Eyliil ayindaki toplantida dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat istikrarini
desteklemek amacuiyla politika faizini 200 baz puan artirarak %10.25'e yiikseltmisti.

Piyasalar Eyliil'de TCMB'nin faiz artisina ihtiya¢ duydugunu ancak bunu siyasi ¢ekincelerle
yapmamayi tercih edecegini diistiniiyordu.

Siyasetin politika faizi artiglarina sicak bakmamast ve ge¢miste faiz nedeniyle TCMB'de baskan
degisikligi yasanmis olmast nedeniyle, bankanmin daha fazla sikilastirma icin politika faizini
kullanmast beklenmiyordu. TCMB karari ana beklenti olmadigindan Eyliil’de stirpriz etkisi
yaratmigstl.

TCMB PPK haftasinda sikilagtirma adimlarina devam etti. Bankanmin piyasaya uyguladig
fonlamanin son maliyetini gosteren agirlikl ortalama fonlama maliyeti diin %12.39'a yiikseldi.
Fonlama maliyeti Temmuz ortasinda %7.4%iin altina kadar inmisti. Bu da 500 baz puan
stkilastirma uygulandigr anlamina geliyor.



Fonlama maliyeti gegcen hafta ilk kez mevcut enflasyonun tizerine ¢ikti. TCMB'nin politika faizi
%10.25, faiz koridorunun iist bandi %I11.75, ge¢ likidite penceresi faiz oranmi ise %13.25
seviyesinde bulunuyor. Enflasyon ise Eyliil'de %11.75 seviyesindeydi.

TCMB'nin fonlama kompozisyonunun en tist simirt simdilik %13.25 ile geg likidite penceresi
tarafindan belirleniyor. "Cezalandirma faizi" olarak bilinen ve ge¢cmiste giinliik islemlerde
kullanmasimin elestirildigi %13.25'lik GLP repo ve depo bankanin fonlama kompozisoyununda
ana fonlama unsuru olarak yer almiyor. Ancak geleneksel ihalelerle GLP kullanilmadan gecelik
faizler GLP seviyesine yaklasmaya bagsladh.

Diin itibariyla ile GLP depo ve repo piyasasinda yaklasik 8.7 milyar TL kullanim oldu.

Piyasa faizlerindeki yiikselis ise heniiz mevduat sahiplerinin doviz veya TL tutma tercihlerine
yvansimadt. Lokaller Temmuz ortasindan itibaren ii¢ haftada déviz altin mevduatlarint 15 milyar
dolardan fazla artirdiktan sonra giiclii bir harekette bulunmadilar. Yabanct yatirnmcinin Tiirkiye
portfoyiinde ise artis trendi goriilmiis degil.

Yurtdisi yatirimcilarin Hazine tahvili portfoyiinde TCMB'nin gegen ayki faiz kararimin ardindan
goriilen 479 milyon dolar artis tersine dondii. Verilere gore yurtdisi yerlesiklerin portfoyii gegen
hafta 350 milyon dolar azaldi. Yabanci yatirimcilarin hisse ve DIBS piyasasindaki portfoyii bu
yil 13.5 milyar dolar azaldi. Yabancilarin bir ara %20-25 seviyesindeki bulunan DIBS paylar
%3'lere dogru geriledi. TCMB nin bu haftaki karar: ve benzer sekilde ekonomi yonetiminden
normallesme olarak bilinen adimlara devami ile yabancilarin belirgin bir geri doniisii olup
olmayacag izleniyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takas: primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyretmeyi
stirdiirdii. 570 baz puandan diisiise gectikten sonra jeopolitik tansiyon nedeniyle dalgalanan
CDS bu sabah 512/522 seviyesinde.

Asya borsalart yatirimcilarin ABD'de 3 Kasim'da yapilacak segimler oncesi portfoylerindeki
riskli varliklar: azaltmasina paralel geriledi.

ABD'de koronaviriis yardim paketini miizakerelerinde vaktinde sonu¢ alinamayacag: endigesi ve
Avrupa'da koronaviriis vakalarimin rekor seviyeye ¢itkmast da yatirimcilarin riskli varliklardan
Uzak durmasina yol agti.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilarin riskten kagcinma egiliminde olmasinin sebepleri arasinda
ABD'de baskanlik se¢imlerinden tartismalt bir sonug¢ ¢tkmasi ihtimali de gésteriliyor.

Yatirimcilar ABD Baskani Donald Trump ile Demokrat Partili rakibi Joe Biden arasinda
Persembe  giinii  gergeklestirilecek son  Miinazaramin  se¢imin  gidisatini  degistirip
degistirmeyecegini de yakindan takip ediyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarin izleyen MSCI endeksi ABD borsalarinin giinii ekside
tamamlamasinin  ardindan %0.11 deger kaybederken, Japonya'min Nikkei endeksi %0.34,
Avustralya borsalart %0.62 geriledi.

ABD'de diin Dow Jones %1.44, S&P 500 %1.63 ve Nasdaq %1.65 diisiile tamamladilar.




PARITELER

> USD/TRY

Gegtigimiz haftalarda gergeklestirdigi kademeli yukar: yonlii hareketlenmeler ile birlikte rekor
seviyeleri goren USDTRY paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler gerceklesiyor. Ozellikle
TCMB 'nin attig1 ‘normallesme’ ve sikilasma adimlart bu hareketlenmelerin bagsrollerinden biri oldu.
Son olarak Cuma giinii bazi vergi ¢esitlerinde gerceklesen esnetme hareketleri TL kanadina olumlu
vansidi diyebiliriz. Bunlar disinda icerisinde bulundugumuz hafta TL igin olduk¢a énemli. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast Persembe giinii biraraya gelecek ve faiz orami kararini agiklayacak.
Gecgtigimiz ay gerceklesen toplantida banka ‘siirpriz’ sekilde 200 baz puanlik faiz artis yoluna
gitmisti. Ekim ay1 toplantisinda piyasalar bankanmin tekrar bir sikilasma adimi atabilecegi
beklentisinde. Bunlar disinda bazi kesimlerde ise boyle bir adim beklenmiyor. Bu sebeple banka
kanadindan yapilacak olan acgiklama olduk¢a merakla bekleniyor. Aciklama ile birlikte TL
varliklarinda volatilite oldukca artacaktir. Igerisinde bulundugumuz haftada bir miktar gevseme
hareketleri gosteren USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukart yonlii
hareketlenmelerde 7.9125 — 7.9385 — 7.9590 seviyeleri direng noktalar: olarak; gevsemelerde ise
7.8515 — 7.8015 — 7.7030 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Gegtigimiz hafta kiiresel bazda dolar toparlanma hareketleri gostermisti. Bununla birlikte Avrupa
kanadinda koronaviriis vaka sayilarinda yasanan artts EURUSD paritesinde asagi yonlii
hareketlenmeler yasanmasina neden olmugstu. Yeni haftaya baktigimizda ise Amerika’da mali tegvik
iyimserliginin artmast dolarin kiiresel bazda G10 paralar: karsisinda gerilemesine neden oldu. Diin
EURUSD paritesi  yaklasik olarak %0.60 oraminda deger kazammlart yasadi. Yeni giine
baktigimizda pivasalar Almanya kanadindan gelecek olan UFE verisini takip edecek. Veri TSI
09:00°da agiklanacak. Bununla birlikte Amerika kanadinda gelecek olan Insaat Izinleri verisi
kiiresel bazda volatiliteyi artirabilir. Veri TSI 15:30’da agciklanacak. Diger yandan Avrupa
kanadinda koronaviriis vaka sayilart yakindan izleniyor ve vakalar halen yiiksek seviyelerde
stiriiyor. Haftanmn ikinci islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukar
yonlii hareketlenmelerde siwrasiyla 1.1828 — 1.1868 — 1.1919 seviyeleri direng noktalar: olarak takip
edilebilir. Asag1 yonlii gevsemelerde ise 1.1765 — 1.1725 — 1.1685 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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» GBP/USD
Diinkii islem giiniinde de Brexit meselesine dair haber akislari ile yiiksek oynaklik olusan paritede,
veni islem giintinde ise 1.2940 civarinda sig islemler gormekteyiz. Giiniin devaminda Pound lehine
islemler gormemiz halinde; 1.2960, 1.3000, 1.3020 ve 1.3050 direng seviyeleri ilk etapta takip
edilebilir. Ote yandan, paritede gériilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.2915, 1.2900, 1.2880,
1.2860, 1.2830 ve 1.2810 destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlart ABD'de koronaviriis yardim paketi umutlarinin azalmast ve baskanlik secimlerinin
giderek yaklasmasiyla geriledi. Altimin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 gerileyerek 1,901.16
dolardan iglem goérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.3 gerileyerek 1,905.20 dolardan el
degistirdi.Gram altin ise 482 tl'den islem gormekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlar: koronaviriis vakalarindaki artisin talep tizerinde olusturdugu baski ile tiste dordiincii
gtinde de geriledi. Libya'nin petrol iiretiminde artisina giderek stoklarin daha da artmasina neden
olmast da petrol fiyatlarinin gerilemesinde etkili oldu.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.8 deger kaybederek 42.30 dolardan islem
gordii. ABD hafif ham petrolii %0.6 gerileyerek 40.57 dolardan alict buldu.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. A .
S44TI | BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 Almanya UFE - Aylik % - 0,0%
09:00 Almanya UFE - Yillik % - -1,2%
15:30 ABD Konut Baslangi¢lar 1.477 min 1.416 min
15:30 ABD Insaat Izinleri 1.520 min 1.476 min

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankast ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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