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ONEMLI BASLIKLAR

Global piyasalarda koronaviriis vakalarindaki kiiresel artis ve beraberinde gelen yasaklarin
varattigr rviskten kagis egilimi devam ederken dolar/TL de 7.96'daki tarihi zirveye yakin
seyrediyor.

Avrupa ve Ingiltere'de koronaviriis salgimini yavaslatmak icin yeni énlemler getirilirken, dolar
endeksi =USD diin 93.910'a ¢ikarak iki haftanin en yiiksek seviyesini gordii. ABD canlandirma
paketinde uzlasi saglanamamasindan destek bulan dolar endeksi hafta basindan bu yana %0.8
yiikseldi.

Asya borsalart ise riskten kagisin etkisiyle agilistaki kazanimlarini koruyamayarak eksiye gecti.

Bugiin Tiirkiye tarafinda 14:30'da yayimlanacak TCMB Ekim ayi beklenti anketi izlenecek.
Yurtdisinda ise 1530'da ABD Eyliil ay: perakende satis verisi, 1615'te ABD Eyliil sanayi iiretimi,
1700'de ise ABD Michigan tiiketici giiven endeksi verisi izlenecek.

PIYASALARI TCMB DESTEKLIYOR ANCAK YETERLILIK SORGULANIYOR

TL gegen hafta gelismekte olan iilke para birimlerinden gegen kuvvetli seklide negatif ayrisirken
bu ayrismada jeopolitik endigeler ana belirleyici olmugtu.

Jeopolitik gelismeler arasinda AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi, Azerbaycan-
Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ yer aliyor.
Bu endiseler hala devam ediyor.

TCMB'nin devam eden sikilastirma adimlar ise piyasalardaki en onemli destek unsuru olmaya
devam ediyor. Bankamin piyasaya uyguladigi fonlamanin son maliyetini gosteren agirlikl
ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %]12.18'e yiikseldi. Fonlama maliyeti Temmuz
ortasinda %7.4"in altina kadar inmisti. Bu da 500 baz puana yakin sikilastirma uygulandig
anlamina geliyor.

Fonlama maliyeti bu hafta ilk kez mevcut enflasyonun iizerine ¢ikti. TCMB'nin politika faizi
%10.25, faiz koridorunun tist bandi %11.75, ge¢ likidite penceresi faiz oram ise %13.25
seviyesinde bulunuyor. Enflasyon ise Eyliil'de %11.75 seviyesinde.

Verilere gére, TCMB sikilastirmasini artik faiz koridorunun iist bandi (%011.75) ile GLP
(%13.25) arasinda sekillendiriyor. Sikilastirma gittik¢e %13.25'e dogru yaklasiyor.

Stkilagtirmanin gittikge kuvvetlendirilmesi TL'deki daha fazla deger kaybinin éniine gegen en
onemli unsurlardan; ancak likidite sikilastirmalart ve bunun swap kanaliyla daha da genele
yvayilmasi piyasada iki farkli beklentiyi de beraberinde getirdi.



Goldman Sachs 300 baz puani oniimiizdeki hafta olmak iizere yil sonuna kadar 675 baz puan
daha faiz artisi bekliyor. Kurulug bu hafta %14 seviyesindeki yilsonu politika faizi beklentisini
%17've ¢ekti.

Piyasa faizlerindeki yiikselis ise heniiz mevduat sahiplerinin déviz veya TL tutma tercihlerine
yvansimis durumda degil. Diin yayimlanan verilere gore yurtici yerlesiklerin doviz ve altin
mevduatt yaklastk 500 milyon dolar artis kaydetti.

Yurtdisi yatirimcilarin Hazine tahvili portfoyiinde TCMB faiz kararimin ardindan goriilen 479
milyon dolar artis ise tersine dondii. Verilere gore yurtdisi yerlesiklerin portfoyii gecen hafia
350 milyon dolar azaldh.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gecen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle yeniden yiikselis yasanmaya basladh.
CDS diin aksam 530/539 seviyesindeydi.

Asya borsalari, Avrupa ve ABD'de artan koronaviriis vakalarimin risk istahim azaltmasiyla ilk
islemlerdeki kazanimlarini geri verdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarmi izleyen MSCI endeksi %0.22 diiserken, S&P 500
endeksi vadeli kontratlar: %0.12 geriledi.

Cin lokomotif endeksi sirket bilancolarmin gii¢lii gelmesiyle yatirumcilarin banka hisselerine
yonelmesinin ardindan baslangigta yiikselse de piyasadaki olumsuz havayla %0.55 eksiye gegti.

Avustralya hisseleri %0.72 diistii.
Japonya'min Nikkei endeksi %0.49 diiserken, Giiney Kore Kospi endeksi %0.98 geriledi.

ABD Baskani Donald Trump'in Cumhuriyetgilerin ve Demokratlarin destegini almak icin diin
canlandirma paketinin biiyiikliigiinii artirma teklifi ABD borsalarindaki kayiplart simirlasa da
pek ¢cok yatirnmer 3 Kasim'dan énce bir anlagsmanin olamayacagim diigiiniiyor.




PARITELER

> USD/TRY

Icerisinde bulundugumuz hafia da yeni rekor seviyelerini test eden USDTRY paritesinde rekor seviye
yakinlarinda fiyatlamalar devam ediyor. Avrupa’da Kovidl9 vakalar: kontrol altina alinamiyor ve
koronaviriis pandemisinin ¢iktigi ilk giinlerdeki vaka sayilar gériiliiyor. Fransa’da belirli saatlerde
sokaga ¢ikma yasagi yasamirken, Almanya’da rekor vaka sayilart yasandi. Bu gelismeler kiiresel
bazda risk istalint azaltirken, gelismekte olan iilke para birimleri iizerinde baski olusturdu. Bu
baskilardan TL’de nasibini alirken, dolar risklerden kagis ile birlikte kiiresel bazda deger
kazamimlar: gerceklestirdi. Diger yandan piyasalar yurtiginden gelen cari agik verisini takip etti.
Gelen veriye gore Tiirkiye'de faiz disi biit¢e acigr Eylil ayinda 13.5 milyar TL seviyelerinde
gerceklesti. Diger yandan Merkez Bankasi’'nin briit doviz rezervleri ise 291 milyon dolar azaldi ve
41.1 milyar dolara inmis oldu. Giin igerisinde yurticinden gelecek olan onemli bir ekonomik veri
akist bulunmuyor. Piyasalar 15:30°da ABD den gelecek olan Perakende Satislar verisini izleyecek.
Teknik olarak inceledigimizde 7.95916 seviyesi direng noktasi olarak izlenebilir. 8.00 seviyesi ise
psikolojik diren¢ noktast olarak karsimiza c¢ikabilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.90063 —
7.85125 — 7.80156 seviyeleri destek noktalar: olarak test edilebilir.
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» EUR/USD

Son giinlerde Avrupa’da koronaviriis vaka sayilarinda yasanan artis endiseleri beraberinde
getiriyor. Avrupa iilkelerinde vaka sayilart pandeminin basindan bu yana gordiigii en yiiksek
seviyeleri goriiyor. Almanya’da vaka sayilarinin rekor seviyelere ulagsmast sonrasinda Merkel vaka
sayilarindan duydugu endiseyi dile getirmis ve ikinci dalganin hem saglik sistemini hem de
ekonomiyi olumsuz etkileyecegini belirtmisti. Fransa’da ise belli saatlerde belli yerlerde sokaga
¢tkma yasaklar: geri geldi. Bu gelismeler Avrupa kanadinda ekonomik toparlanmanin tahminlerden
daha uzun siirebilecegi beklentilerini olustururken, fiyatlamalar iizerinde biiyiik baskilar olusturdu.
Bu baskilar ile birlikte EURUSD paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler yasandi. Bu
hareketlenmeler ile birlikte parite EKim ayinin en diisiik seviyeleri yakinlarinda fiyatlamalar yasadi.
Giin icerisinde piyasalar Euro bélgesinden gelecek olan enflasyon verisini takip edecek. Veri TSI
12:00°da agiklanacak. 15:30°da ise Amerika kanadindan gelecek olan Perakende Satislar verisi
izlenecek. Haftanin son islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.17247 — 117714 — 1.18285 seviyeleri diren¢ noktalari olarak
takip edilebilir. Gevsemelerde ise 1.16866 — 1.16509 — 1.16157 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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Diin AB Liderler Zirvesi’nin baslamasi ile Brexit konusunda taraflarin uzlasmadan uzak bir tavir
icinde olduklarimin goriilmesi, Britanya’da uygulanacak kismi karantina uygulamalar: ve kiiresel
capta diger risk artiglari ile birlikte paritede USD lehine sert iglemlere neden oldu. Giinii 1.29
civarinda kapatan paritede, yeni islem giiniinde de kismen satis yonlii islemler goriilmekte. Bu
baglamda, bu yondeki islemlerin devami halinde; 1.2880, 1.2860, 1.2830, 1.2810, 1.2770 ve 1.2740
destek seviyeleri sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote taraftan, paritede yeniden olusabilecek alicili
islemlerde ise; 1.2915, 1.2935, 1.2960, 1.3000, 1.3020 ve 1.3050 direng seviyeleri bir kez daha takip
edilebilir.
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> ALTIN
Altin, dolarimn ABD canlandirma paketine dair seg¢imlerden once bir anlasmaya varilamayacagi
beklentisiyle dolar gii¢lii seyretmesi sonucu geriledi. Altin haftamin tamamina bakildiginda ii¢
haftadwr ilk defa haftalik kayp vermeye hazirlaniyor.

Altimin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.1 diisiisle 1,906.80 dolara gerilerken hafta basindan bu
vana %1.2 diistii.
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> PETROL
Petrol fiyatlar:, Avrupa ve ABD'de artan koronaviriis vakalarinin diinyanin en ¢ok petrol tiiketen iki
bolgesinde talebi simirladigi endiseleriyle gerilerken dolarin yiikselisi de fiyatlar iizerinde baski
yaratti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 LCOcl %1 diiserek 42.72 dolara geriledi.
ABD hafif ham petrolii CLcl %1 gerileyerek 40.56 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. N .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EURO Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi - 27,9 mir €
12:00 EURO Euro Bélgesi TUFE- Aylik % 0,1% -0,4%
12:00 EURO Euro Bélgesi TUFE- Yillik % -0,3% -0,2%
14:30 TRY Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % - 11,5%
14:30 TRY Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi, Aylk % - 1,4%
15:30 UsD ABD Perakende Satislar -Aylik% 0,5% 0,6%
16:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % 0,4% 0,4%
16:15 USsD ABD Kapasite Kullanimi 71,8% 71,4%
17:00 USsD ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 81,0 80,4

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
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Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara karsi higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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