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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarda koronaviriis vakalarindaki artig riskten kagusi tetiklerken dolar/TL, Tiirkiye

ozelinde devam eden jeopolitik endiselerle 7.96 zirvesine yakin baski altinda islem gériiyor.

Kiiresel piyasalar, ABD koronaviriis mali paketinin 3 Kasim baskanlik secimlerinden once
gecmesiyle ilgili son umutlarin ABD hazine bakani tarafindan kirilmasi ve diinya ¢apinda artan
koronaviriis vakalarindan endise duyan yatirnmcilarin son giinlerdeki karlarini realize
etmeleriyle diisiis gosterdi.

Fransa'min sonbaharda artan koronaviriis vakalarindan dolayi sokaga ¢ikma yasagi ilan etmesi
sonrast yeni tecrit tedbirlerinin kiiresel ekonomideki toparlanmayr durdurabilecegine yonelik
endiseler olustu.

Bugiin Tiirkiye'de aciklanacak Eyliil ayr konut satis istatistikleri, Agustos ayr ozel sektoriin
yurtdisindan sagladig kredi borcu verileri, Eylil ay biitce gergeklesmeleri ve TCMB haftalik
para banka, menkul kiymet ve doviz rezervi istatistikleri takip edilecek. Dis piyasada ise ABD
haftalik igsizlik maags1 basvurular: veri giindeminde one ¢ikiyor.

PIYASALARI TCMB DESTEKLIYOR ANCAK YETERLILIK SORGULANIYOR

TL gelismekte olan iilke para birimlerinden gegen hafta kuvvetli bir negatif ayrisma yasanmas,
bu ayrismada jeopolitik endigeler ana belirleyici olmustu. Jeopolitik gelismeler arasinda AB ile
tansiyonun yeniden artmasi endigesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma
sistemleri konusunda devam eden siire¢ yer aliyor. Bu endiseler hala devam ediyor.

Piyasada sokaktaki enflasyon ve TUIK tarafindan agiklanan enflasyon verilerine iliskin fark da
sorgulantyor.

TCMB'nin devam eden sikilastirma adimlart ise piyasalardaki en 6nemli destek unsuru olmaya
devam ediyor. TCMB nin piyasaya uyguladigi fonlamanmin son maliyetini gosteren agirlikli
ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %12.12'e kadar yiikseldi. Fonlama maliyeti Temmuz
ortasinda %7.4"in altina kadar inmisti. Bu 478 baz puanlik bir sikilagtirma wuygulandig
anlamina geliyor.

Fonlama maliyeti bu hafta ilk kez mevcut enflasyonun iizerine ¢ikti. TCMB'nin politika faizi
%10.25, faiz koridorunun iist bandi %I11.75, ge¢ likidite penceresi faiz orami ise %13.25
seviyesinde bulunuyor. Enflasyon ise Eyliil'de %11.75 seviyesinde.

Verilere gore, TCMB sikilastirmasini artik faiz koridorunun iist bandi (%11.75) ile GLP
(%13.25) arasinda sekillendiriyor. Sikilagstirma gittikce %13.25'e dogru yaklastyor.



Stkilagtirmanin gittikce kuvvelendirilmesi TL'deki daha fazla deger kaybinin oniine gegen en
onemli unsurlardan ancak likidite sikilastirmalart ve bunun swap kanaliyla daha da genele
vayimast pivasada iki farkli beklentiyi de beraberinde getirdi.

Piyasalar swap faizinin politika faizi degil de iist bant faizi olarak belirlenmesinin bir sonraki
PPK'da faiz artisi anlamina gelebilecek iken , bunun aksine kararlarin dogrudan faiz artisi
yapmamak i¢in alindigi da tahminler arasindadir .

Kurumlar vergisi 2018-2020 yullart i¢in %20'den %22've ¢ikarilmisti. Herhangi bir yeni
diizenleme olmazsa vergi oniimiizdeki yildan itibaren yeniden %20"ye inecek.

Diinya gazetesinde yer alan bir haberde ise kurumlar vergisinde ciro bazli sisteme
gecilebilecegi, 10 milyon lira alti i¢in verginin %15'e diistiriilmesi iizerinde ¢alisiliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gecen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle yeniden yiikselis yasanmaya bagladi.
CDS bugiin 522/532 seviyesinde.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarin: izleyen MSCI endeksi %0.5 gerilerken, Japonya'nin
Nikkei endeksi de %0.5 diistii.

Bir onceki giin ABD'nin S&P 500 endeksinin %0.7 diisiisle, Nasdaq'in ise %0.8 kaypla
kapanmasindan sonra bugiin Asya'daki islemlerde S&P 500 vadeli kontratlart EScl %0.27
geriledi.

Bank of America BAC.N ve Wells Fargo'nun hayal kiriklig yaratan ¢eyreklik finansal sonuglar
sonrast S&P 500 bankacilik endeksi %2.4 geriledi.

Koronaviriis pandemisinde vaka sayilari artis hizi tekrar artarken, biiyiik ekonomilerin tekrar
kapanacagindan endige eden yatirimcilar kar realizasyonuna gittiler.




PARITELER

> USD/TRY
Diinkii igslem giiniine de yukari yonlii hareketlerle baslayan kurda, bir ara yeni rekor seviyeler test
edildi. Akabinde ise; yeni enerji kesifleri konusunda Cumhurbaskant Erdogan’dan gelen
aciklamalar ve yine bugiin baslayacak olan AB Liderler Zirvesi'nde Tiirkiye icin yaptirim
diistintilmedigine dair Alman hiikumetine dayandwrilan haberler ile TL igin pozitif fiyatlamalar
ortaya ¢ikti. Diinkii islem giintinii 7.90 seviyesinin iizerinde kapatan kurda, bugiinkii islem giiniinde
suan i¢in ise; 7.92 civarinda fiyatlama goriilmekte. Bugiin de; temel taraftaki gelismelerin yine
onemli olacagi kurda, teknik olarak ise; yukari tarafta direng seviyeleri verememekle birlikte, 7.90
tizerinde kaliciligin TL tizerindeki baskiyt devam ettirebilecegi goriisiindeyiz. 7.90 altina geri
cekilme goriilmesi durumunda ise; kabaca 7.87 ve 7.85 seviyelerindeki destek noktalar: ilk etapta

takip edilebilir.
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> EUR/USD
Diinkii islem giiniinii yatay kapatan paritede, bugiin;, AB Liderler Zirvesi ‘nden Brexit’e dair gelecek
haber akislar: ve agiklanacak veriler basta olmak iizere temel taraftaki gelismeler ile daha yiiksek
oynaklik goriilebilir. Suan i¢in 1.1755 direng seviyesine yakin fiyatlanan paritede, bu bolgenin
gecilmesi durumunda; .1.1775 , 1.1790, 1.1815, 1.1830 ve 1.1845 direng seviyeleri sirasiyla takibe
alinabilir. Ote vandan, paritede olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.1730, 1.1710, 1.1685 ve
1.1655 destek noktalar: ilk etapta izlemeye alinabilir.
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» GBP/USD

Diinkii islem giiniinde paritede,; sabah saatlerinde sizdirilan AB Liderler Zirvesi taslak metni(Brexit
konusunda) ile 1.2860 destek noktas: test edilirken, akabinde ise Almanya Basbakani Merkel’in
iyimser soylemleri ile hizla toparlanma goriildii. Bu sefer 1.3070 direncine dogru yiikselen parite,
kapanist ise 1.30 seviyesine yakin gerceklestirdi. Suan igin yeni islem giiniinde de; kismen GBP
lehine islemler goriilen paritede, bu yondeki islemlerin devam: halinde; 1.3070, 1.3100, 1.3135,
1.3150, 1.3165 ve 1.3180 diren¢ seviyeleri ilk etapta takip edilebilir. Ote yandan, bugiin baslayacak
AB Liderler Zirvesi'nden gelebilecek olast negatif soylemler ile yeniden satis baskisi olusmasi
durumunda ise; 1.2960, 1.2935, 1.2915, 1.2900, 1.2880, 1.2860 ve 1.2830 destek seviyeleri sirasiyla
izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin giiclii seyretmesi ve ABD mali canlandirma paketinin segimden once
gecirilmesiyle ilgili umutlarin tiikenmesiyle diistii.

Altimin spot piyasadaki ons fiyatt %0.2 diisiisle 1,896.26 dolara inerken, ABD altin vadelileri ise
%0.4 kaywpla 1,899 dolara diistii. Gram Altin 484 TL 'den islem gormekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin gecen hafta diismesi ve OPEC+ grubunun Eyliil ayt i¢in
taahhiit etmis oldugu petrol arz kisintisina uydugunun goriilmesi sonrasi énceki giinkii %2'lik

kazamimlarint arttirarak hafif bir yiikselis gosterdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 artisla 43.39 dolara ¢ikarken, ABD hafif

ham petrolii ise %0.2 artisla 41.12 dolara ¢ikt.
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TR: PARA .. - .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:45 Euro Fransa TUFE- Yillik % 0,0% 0,2%
10:00 Try Tiirkiye Konut Satislart - 170 Bin
11:00 Try Tiirkiye Biit¢ce Dengesi - 28,2 mlr TL
15:30 Usd ABD New York FED Sanayi Endeksi 16,5 17,0
15:30 Usd ABD Philadelphia FED Imalat Endeksi 15,5 15,0
15:30 Usd ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular: - 857 bin
17:00 Euro Euro Bélgesi AMB Baskam Lagarde konugmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyvan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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