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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarda asi kaynakli endiseler ve Tiirkiye ozelinde devam eden jeopolitik endiselerle
dolar/TL 7.9550 zirvesine yeniden yaklasarak baski alsinda. TCMB'nin devam eden sikilagtirma
ve normallesme adimlarimin ise son donemde TL'yve destek veren en onemli unsurlar olarak

goriiliiyor.

Asya borsalari, duran COVID-19 asi denemelerinin ve ABD canlandirma paketi goriismelerinde
¢tkmaza girilmesinin risk istahini azaltmasiyla geriledi. Dolar yatirnmcilarin giivenli liman
varliklara yonelmesiyle kazanimlarini korudu.

ABD Temsilciler Meclisi Baskan: diin Beyaz Saray'in 1.8 trilyon dolarlik koronaviriise karst mali
yardim paketi teklifini reddetti. Yakindan izlenen paketin reddedilmesi de piyasalar iizerinde
baski yaratt.

TL ile gelismekte olan iilke para birimlerinden gecen hafta kuvvetli bir negatif ayrisma
yasanmig, bu ayrismada jeopolitik endigeler ana belirleyici olmustu. Jeopolitik gelismeler
arasinda AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400
hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ yer aliyor. Bu endiseler hala devam
ediyor.

TCMB'nin devam eden sikilastirma adimlar: ise piyasalara destek olan bir unsur olmaya devam
ediyor.

TCMB piyasaya uyguladigi fonlamanin son maliyetini gosteren agirlikli ortalama fonlama
maliyeti diin itibariyla %12.03'e kadar yiikseldi. Fonlama maliyeti ilk kez mevcut enflasyonun
tizerine ¢ikti. TCMB'nin politika faizi %10.25 faiz koridorunun iist bandr %11.75, ge¢ likidite
penceresi faiz orami ise %I13.25 seviyesinde bulunuyor. Enflasyon ise Eylil'de %11.75
seviyesinde.

Verilere gore TCMB sikilastirmasini artik faiz koridorunun iist bandi (%11.75) ile GLP
(%13.25) arasinda sekillendiriyor.

Her ne kadar piyasada "cezalandirma faizi" olarak bilinen ve ge¢miste TCMB'nin bu konuda
elestirildigi GLP repo kullanmilmasa gecelik faizler bu repo kullanilmadan GLP seviyesine
vakinsamig durumda.

TCMB sikilagtirma adimlarinin yanisira hafta basinda TL cinsi zorunlu karsiliklara (ZK) édenen
faiz oranlarini, kredi biiyiimesi kosulu aranmaksizin 200 baz puan artirirken doviz cinsi ZK'da
komisyonu yart yariya diistirdiigiinii acikladi.



Dolar/TL Cuma giinii 7.9550 seviyesindeki tarihi zirvesine yiikseldikten sonra TCMB
adimlarinin destepilye 7.8385'e kadar gerilese de devam eden endiselerle burada kalamadi ve
yontinii tekrar yukari ¢evirdi.

PPK BEKLENTILERI NETLESMEDI

TCMB Cuma giinii doviz karsiligi TL swap piyasasinda TL faiz oranint %10.25'ten %11.75'e
yiikseltti. TCMB verilerine gore bankanin repo ile sagladigi fonlama tutar: yaklasik 250 milyar
TL seviyesinde. TCMB'nin BIST dahil swap stoku ise hesaplamalara gére yaklasik 46.5 milyar
dolar seviyesinde yani yaklasik 345 milyar TL ile 250 milyar TL'lik a¢ik piyasa fonlamasinin da
lizerinde.

Sikilastirmanin genele yayilmas: TL'de negatif ayrismayi énleyen unsurlar arasinda yer aldi. Ote
vandan ilgili karar piyasada iki farkli beklentiyi de beraberinde getirdi. Bazi Yatirimcilar swap
faizinin politika faizi degil de iist bant faizi olarak belirlenmesinin bir sonraki PPK'da faiz artisi
anlamina gelebilecegini diistiniiyorlar. Bazi yatirimcilar ise bunun aksine kararlarin dogrudan
faiz artist yapmamak i¢in alindigi kanaatindeler.

Siyasi giindemde ise Cumhurbaskant Tayyip Erdoganin uzun bir aramin ardindan TBMM'de
gerc¢eklestirecegi grup toplantilasi izlenecek.

Anayasa Mahkemesi'nin gectigimiz giinlerde Enis Berberoglu'nun yeniden yargilanmasini
hiikmetmesine ragmen Istanbul 14. Agir Ceza Mahkemesi karart uygumay: reddetmesi ardndan
devam eden tartismalar da piyasalarda izleniyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gecen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle yeniden yiikselis yasanmaya basladh.
CDS bugiin saat 08:56'da 508/517 seviyesinde.

Johnson & Johnson COVID-19 asi adayimin klinik denemelerini deneklerden birinde
agtklanamayan bir hastalik olusmasi nedeniyle gegici olarak durdurdugunu agiklamisti.

Eli Lilly and Co LLY.N da COVID-19 antikor tedavisinin klinik denemelerini giivenlik kaygilar
nedeniyle durdurdugunu diin agikladi A¢iklama sirketin hisselerindeki diisiigiin artmasina neden
oldu. J&J hisseleri %2.3, Eli Lilly hisseleri yaklasik %3 ekside kapand.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarin: izleyen MSCI endeksi ve Japonya'nin Nikkei endeksi
%0.2 geriledi.

Giiney Kore Kospi endeksi %0.7 diiserken, Cin lokomotif endeksi de %0.3 diisiis kaydetti.




PARITELER

USD/TRY

Kur diinkii islem giiniinde, iceride; jeopolitik meselelere dair yeniden artisa gegen riskler ve disarida
da; Covid-19 asi ¢alismalari ve ekonomik gériiniime dair artan risklerle 7.92 seviyesi tizerinde
kapams gerceklestirirken, suan ise; 7.93 civarinda fiyatlama goriilmekte. Kurda, bugiin de; temel
taraftaki gelismeler yine onemli olacak. Teknik olarak ise;  yukar: tarafta direng seviyesi
verememekle birlikte, 7.90 iizerinde kaliciligin TL iizerindeki baskiytr devam ettirebilecegi
goriisiindeyiz.  7.90 altina geri c¢ekilme goriilmesi durumunda ise; kabaca 7.87 ve 7.85
seviyelerindeki destek noktalari ilk etapta takip edilebilir.
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EUR/USD

Diinkii iglem giiniinde, gerek; kotii gelen Euro Bolgesi ve Almanya ZEW endeksleri, gerekse; artan
kiiresel riskler ile sert satiglar olustu. Diin, 1.1730 destek noktasinin test edildigi paritede, suan igin
de bu seviyeye yakin fiyatlama goriilmekte. Bu baglamda, 1.1730 destek noktasinin bugiin kirilmasi
durumunda; 1.1710, 1.1685 ve 1.1655 destek noktalari da ilk etapta izlemeye alinabilir. Ote
taraftan, paritede 1.1730 iizeri kalicilikta yeniden ortaya ¢ikabilecek Euro lehine iglemlerde ise;
1.1755, 1.1775 ve 1.1790 direng seviyeleri sirasiyla takibe alinabilir.
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> GBP/USD

Diinkii islem giintinde paritede, gerek; Brexit ge¢is miizakereleri agisindan kritik olan 15 EKim
tarihine yaklagmis olmamiz nedeniyle artan endiseler, gerekse; diger kiiresel risk artiglart ile hizli
satis baskist olustu. Yeni iglem giiniine de kismen saticili baslangi¢ yapan ve suan 1.2915 destek
noktasina yakin fiyatlanan paritede, bu bolgenin de altina inilmesi halinde; 1.2900, 1.2880, 1.2860
ve 1.2830 destek seviyeleri de sirasiyla izlemeye alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden Pound
lehine hareketler olusmasi durumunda ise; 1.2960, 1.3000, 1.3020 ve 1.3070 direng seviyeleri ilk
etapta takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin, ABD canlandirma paketinde anlasmaya varilamamasit sonucu dolarin giictinii korumasina
paralel olarak ivme kazanmada zorlandi ve 1,900 direng seviyesinin altinda seyretti. Altinin spot
pivasadaki ons fiyati diin %1.6 Qeriledikten sonra bugiin 1,895.04 dolarda yatay seyretti. Gram
altin 484 tl den islem gormekte.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Avrupa ve diinyanin en biiyiik petrol tiiketicisi ABD'de koronaviriis vakalarinin
artmasiyla birlikte yakit talebinin diisecegi endiseleriyle geriledi.

OPEC, diin yayimlanan aylik raporunda petrol talebinin 2021'de giinde 6.54 milyon varil artarak
varil basina giinde 96.84 milyon olacagini 6ngérdii. Koronaviriis salgininin ekonomileri olumsuz
etkilemesinin bir sonucu olarak bu rakam bir ay énceki tahminlerinden 80,000 varil altinda kald.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOcl %0.3 gerileyerek 42.33 dolara diistii. ABD
hafif ham petrolii CLcl %0.3 diiserek 40.09 dolarda islem gordii.
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11:00 EURO Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde konusmasi - -

.. . . & . . - 0
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15:30 | USD ABD UFE - Yillik % (Eyliil) -0,3% -0,2%




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriigler 6dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasit Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kigi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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