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ONEMLI BASLIKLAR

Jeopolitik endigelerle 7.9550've kadar yiikselerek yeni zirveyi test eden dolar/TL TCMB'nin
devam eden sikilastirma ve normallesme adimlariyla destek buluyor.

TL ile gelismekte olan iilke para birimleri arasinda gecen hafta kuvvetli bir negatif ayrisma
yasanmig, bu ayrismada jeopolitik endiseler ana belirleyici olmugstu. Jeopolitik gelismeler
arasinda AB ile tansiyonun yeniden artmas: endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400
hava savunma sistemleri konusunda devam eden siire¢ yer altyor.

Gegen hafta boyunca gelismekte olan iilkelerden negatif ayrisarak deger kaybeden TL Cuma
gtinti ve diin negatif ayrigsma goriilmedi.

TCMB'nin devam eden sikilastirma adimlariyla piyasaya uyguladigi fonlamanin son maliyetini
gosteren agwrlikl ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %11.93'e kadar yiikseldi. TCMB'nin
politika faizi %10.25 faiz koridorunun tist bandi %11.75, geg likidite penceresi faiz orani ise
%13.25 seviyesinde bulunuyor. Verilere gore TCMB sikilagtirmasini artik faiz koridorunun iist
bandi (%11.75) ile GLP (%13.25) arasinda sekillendiriyor.

TCMB sikilastirma adimlarimin yanisira diin TL cinsi zorunlu karsiliklara (ZK) o6denen faiz
oranlarini, kredi biiyiimesi kosulu aranmaksizin 200 baz puan artirirken doviz cinsi ZK'da
komisyonu yari yarrya diisiirdiigtinii agikladh.

Dolar/TL Cuma giinii 7.9550 seviyesindeki tarihi zirvesine yiikseldikten sonra yoniinii sinirli da
olsa asagi cevirdi. Bu diisiiste hem gelismekte olan iilke para birimlerine yonelik Cuma giinii
goriilen iyimser seyir hem de TCMB'nin sikilastirmasini swap adimlarina yayan karari etkili
oldu.

TCMB Cuma giinii doviz karsiligi TL swap piyasasinda TL faiz oranini %10.25'ten %11.75'e
yiikseltti. TCMB verilerine gore bankanin repo ile sagladigi fonlama tutari yaklasik 250 milyar
TL seviyesinde. TCMB'nin BIST dahil swap stoku ise bankacilarin hesaplamalarina gore
vaklasik 46.5 milyar dolar seviyesinde yani yaklasik 345 milyar TL ile 250 milyar TL'lik a¢ik
pivasa fonlamasinin da tizerinde.

Stkilagtirmanin genele yayilmasi TL'de negatif ayrismayi énleyen unsurlar arasinda yer aldi. Ote
vandan ilgili karar piyasada iki farkl beklentiyi de beraberinde getirdi. Bazi yatirimcilar swap
faizinin politika faizi degil de iist bant faizi olarak belirlenmesinin bir sonraki PPK'da faiz artisi
anlamina gelebilecegini diistiniiyorlar. Bazi yatirimcilar ise bunun aksine kararlarin dogrudan
faiz artist yapmamak icin alindigi kanaatindeler.

Enflasyon verilerine iliskin endiseler de TL'de baski unsuru olmay siirdiiriiyor. TUIK Eyliil sonu
itibarwyla  yillik  enflasyonun  %I11.75 oldugunu acgiklamasina karsin Johns Hopkins



Universitesinden Steve Hanke Tiirkiye'de sokakta hissedilen enflasyonun %38 oldugunu
belirtiyor.

Tiirkiye tarafinda bugiin aciklanacak Agustos ayr sanayi iiretim endeksi takip edilecek. IMF'nin
Tiirkiye'nin de dahil oldugu giincel makro tahminleri de bugtiin a¢iklamasi bekleniyor.

Sivasi giindemde ise Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in partisinin genel merkezinde
diizenlenecek MYK toplantisi ile CHP, MHP, HDP ve IYI Parti TBMM grup toplantilari
diizenlenecek.

ALTIN ITHALATI REKOR KIRDI, CARI ACIK YEP TAHMININI ASIYOR

TCMB'nin diin agikladig verilere gore cari agik, Agustos'ta altin ithalatindaki rekor artis ve
pandemi doneminde turizm gelirlerindeki zayif seyirle 4.6 milyar dolar oldu.

Temmuz ayr sonu ve Agustos ayimin basinda lokal yatirimcilar TL cinsi getirilerin diisiik kalmast
nedeniyle doviz, altin ve bunlar: barindiran yatirum fonlarina yonelmisti. Lokaller ilgili donemde
ti¢ hafta iginde 15.5 milyar dolar tutarinda doviz ve altin cinsi mevduat artisina gitmis bu talebin
onemli boliimii de aslinda altinda yasanmusti.

TUIK verilerine gore ilk 8 ayda altin ithalati %119 artisla 16 milyar dolar oldu. Altin ilk 8 aylik
verilere gore Tiirkiye'nin ikinci en yiiksek ithalat kalemi haline geldi. Birinci sirada ise 18.9
milyar dolar ithalat ger¢eklestirilen mineral yakitlar yer alyyor. Bu kalem Tiirkiye'nin enerji
maliyetini gosteriyor.

YEP'te 2020 i¢in cari agik beklentisi ise Reuters anketindeki 33 milyar dolarin olduk¢a altinda
24.4 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Bankacilar beklentinin agsilacagi konusunda
hemfikirler.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gegcen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle yeniden yiikselis yasanmaya baslad.
CDS bugiin 504/514 seviyesinde.

Asya borsalari, Cin hisse piyasasinda tatil sonrast yiikselisin yerini diisiise birakmasiyla Wall
Street'teki giiclii kazanimlar: siirdiiremeyerek geriledi. Ancak teknoloji sektorii hisselerine gelen
alimlar ve ABD mali canlandirma plamyla ilgili yeni beklentiler risk istahint canli olduguna
isaret etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.09 gerilerken, Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.2 distii. Shanghai bilesik endeksi gecen haftaki resmi tatil sonrasindaki iki
islem giiniinde kaydettigi kazanimlarin ardindan %0.5 diiserken, Cin'deki lokomotif hisseleri
izleyen endeks ise %0.3 geriledi.

Wall Street'te ise Nasdaq diin %2.56 ile bir ay icinde olan en sert giinliik yiikselisi kaydetti. Dow
Jones %0.88 artarken, S&P 500 ise %1.64 yiikseldi.

Dolar ii¢ haftalik dip seviyesi yakinlarinda seyrederken, diger giivenli liman varliklardan altin
ise yatirnmcilarin risk istahlarinin artmasiyla ii¢ haftalik zirvesinin altina geriledi.

Washington'daki koronaviriis mali canlandirma paketiyle ilgili gériismelerin durmasit sonrasi
Trump yonetiminin Kongre've daha basit bir mali destek paketi gecirmesi icin c¢agrida
bulunmasiyla yatirnmcilarin mali destek plant beklentileri canli kaldh.




PARITELER

> USD/TRY

TL kanadindan piyasalar yeni haftaya yine yeni bir haber akisi ile basladi. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast yaptigi acgiklamada, yabanci para zorunlu karsiliklardan alinan komisyonlari
azalttigimi ve Tiirk Lirast zorunlu karsiliklara odenen faizleri artirdigimi belirtti. Son donemlerde
TCMB tarafindan atilan adimlar ‘normallesme’ siirecinde piyasalar tarafindan olumlu karsilantyor
ve bu kararinda normallesme siirecine destek verecegi bekleniyor. Aliman bu karar ile TL
varliklarda volatilite artarken USDTRY paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler yasandi. Diger
yandan piyasalar yurticinden gelen ekonomik verileri takip etti. TUIK ’in aciklamasina gore Temmuz
ayinda Tiirkiye’de issizlik orant %13.4 oldu. Ek olarak TCMB Agustos 2020 donemine iliskin
odemeler dengesi verisini agikladi. Veride; cari dengenin Agustos ayinda 4.63 milyar dolar agik
verdigi goriildii. Giin icerisinde ise piyasalar yurticinden gelecek olan Sanayi Uretimi ve Perakende
Satislar ekonomik verilerini takip edecek. Veriler TSI 10:00°da aciklanacak. USDTRY paritesini
teknik olarak inceledigimizde 7.9042 ve 7.9538 seviyeleri diren¢ noktalar: olarak takip edilebilir.
Olast gevsemelerde ise 7.8015 — 7.7017 — 7.6272 swraswyla seviyeleri destek noktalar: olarak takip
edilebilir.
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta dolarin zayif performansindan destek bulan EURUSD paritesinde kademeli yukart
yvonlii hareketlenmeler gergeklesmisti. Yani haftaya ise bir miktar asagi yonlii hareketlenmeler ile
baslayan paritede piyasalar Avrupa Merkez Bankasi Lagarde in agiklamalarimi takip etti. Lagarde,
Avrupa Merkez Bankasi 'nin dijital euro ¢ikarmayi ciddi anlamda diisgiindiigiinii fakat bunun hi¢bir
sekilde nakit yerini alamayacagini ve de almamasi gerektigini belirtti. Diger yandan Euro’da
fonlama faizinde yasanan rekor diisiik seviyeler piyasalarin radarinda. Bolgede likidite fazlasi art
arda 11 giindiir trmaniyor ve tiim zamanlarin en yiiksek seviyelerine ulasti. Giin igerisinde
pivasalar Almanya’dan gelecek olan ZEW ekonomik hissiyat verisini takip edecek. Veri TSI
12:00°da agiklanacak. Veri ile yatirimcilarin piyasalara dair bakis agisi hakkinda ipuglart alinacak.
Amerika kanadinda ise TSI 15:30°da enflasyon verisi aciklanacak. Bu veri ile birlikte kiiresel bazda
hareketlilik artacaktir. Yeni haftamin ikinci islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukart yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1815 — 1.1832 — 1.1871 seviyeleri
direng noktalar: olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 1.1780 —1.1727 — 1.1686 seviyeleri destek
noktalar olarak test edilebilir.
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Ust iiste dordiincii islem giiniinii pozitif kapatan paritede, yeni giinde ise saticili hareket
gormekteyiz. Suan igin 1.3045 civarinda fiyatlanan paritede, geri ¢ekilmelerin devami halinde;
1.3020, 1.3000, 1.2960 ve 1.2915 destek seviyeleri siwrasiyla izlemeye alinabilir. Brexit gegis
miizakereleri agisindan kritik olan 15 Ekim tarihine yaklasmis olmamiz nedeniyle bir¢ok
ac¢iklamanin gelmesini bekledigimiz haftanin ikinci islem giiniinde, yeniden Pound lehine hareketler
olusmast durumunda ise; 1.3070, 1.3100, 1.3135 ve 1.3150 direng seviyeleri ilk etapta takip
edilebilir.
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'deki siyasetcilerin koronaviriis mali canlandirma paketi iizerinde eninde
sonunda bir uzlasiya varacagi beklentisiyle geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.6 diisiisle
1,910.76 dolar seviyesine gerilerken, ABD altin vadelileri ise %0.3 diistisle 1,923 dolar seviyesine
geriledi. Gram altin fiyati 486 tl den islem gormekte.

Devasa koronaviriis mali canlandirma tedbirleri, ¢cogunlukia enflasyona ve paranin deger kaybina
kars1 tedbir olarak goriilen altini destekleyerek, yil basindan beri altin fiyatlarimin yaklasik %26
artmasint sagladi.
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PETROL
Petrol fiyatlar:, Norveg, Meksika Korfezi ve Libya'daki petrol iiretiminin tekrar baslamasiyla diin
kaydettigi yaklasik %3 kaybin artindan yatay seyretti.

Uluslararast Enerji Ajansi bugiin yayimladigi raporda 2020 yilinda kiiresel enerji talebinin %5
diisecegi tahminini yapti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 4 Sent yiikselisle 41.76 dolar seviyesine ¢ikarken,
ABD hafif ham petrolii ise 4 sent yiikselisle 39.47 dolar seviyesine ¢ikti.

ABD'li is¢ilerin Delta kasirgasindan sonra Meksika Korfezi'ndeki petrol platformlarina geri
donmeleri ve Norvegli iscilerin de grevi sona erdirip is basi yapmalariyla tiim gozler OPEC iiyesi
Libya'ya c¢evrilmisti. Libya, Pazar giinii Sharara petrol sahasindan ihracati engelleyen miicbir
sebepleri kaldirmisti.

Libya'min Pazartesi giinkii toplam giinliik petrol iiretimi 355,000 varil oldu. Kusatmadan once ise
Sharara petrol sahasinda giinliik 300,000 varil petrol iiretiliyordu.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. I .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Ingiltere ILO Issizlik Orant (3 aylik) 4,1% 4,1%
09:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % -0,2% 0,0%
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % 6,1% 4,4%
12:00 EURO Almanya Zew Beklenti Endeksi 70,0 77,4
15:30 usSD ABD IMF "Global Ekonomik Gériiniim" Raporu - -
15:30 uUsD ABD TUFE- Aylik % 0,2% 0,4%
15:30 USD ABD TUFE- Yillik % 1,2% 1,3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
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yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
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