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ONEMLI BASLIKLAR

Jeopolitik endiselerle 7.9550'ye kadar yiikselerek yeni zirveyi test eden dolar/TL TCMB'nin swap
adimlarinin da destegiyle zirveden yéniinii asagi ¢evirdi.

Gegen hafta boyunca gelismekte olan iilkelerden negatif ayrisarak deger kaybeden TL Cuma
glinii itibariyla bu kayiplarini kismen de olsa telafi etti.

Tiirkiye’de bugiin aciklanacak édemeler dengesi ve isgiicii istatistikleri takip edilecek. Ote
yandan TCMB'nin likidite adimlari ve jeopolitik tansiyona iliskin gelismeler de buglin yakindan
izlenecek konularin basinda yer aliyor.

Hafta boyunca yogun veri giindemi ardindan Cuma giinii a¢iklanacak TCMB beklenti anketinde
yer alacak éngériiler bankanin bir sonraki PPK toplantisina yén verebilecedi icin yakindan
izlenecek.

Dolar/TL Cuma giinii 7.9550 seviyesindeki tarihi zirvesine ylikseldikten sonra yéniinii asadi
cevirdi. Bu diisiiste hem gelismekte olan lilke para birimlerine yénelik Cuma glini gériilen
iyimser seyir hem de TCMB'nin sikilastirmasini swap adimlarina yayan karari etkili oldu.

Merkez Bankasi (TCMB) Cuma giini déviz karsihgi TL swap piyasasinda TL faiz oranini
%10.25'ten %11.75'e ylikseltti.

TCMB verilerine gére bankanin repo ile sagladigi fonlama tutari yaklasik 250 milyar TL
seviyesinde. Bu fonlamanin adirlikli ortalama fonlama maliyeti ise Cuma giinii itibariyla
%11.64'ya yiikseldi.

TCMB'nin déviz ve altin cinsi swap fonlamasinin maliyetleri ise %9.35 ile %10.25 arasinda
degisiyordu. Bugtin itibariyla ise ilgili piyasada TL maliyetleri 6nemli 6i¢iide artacak.

TCMB'nin BIST dahil swap stoku ise hesaplamalara gére yaklasik 46.5 milyar dolar seviyesinde
yani yaklasik 345 milyar TL ile 250 milyar TL'lik a¢ik piyasa fonlamasinin da lizerinde.

TL'de gecen hafta kuvvetli bir negatif ayrisma yasanmis, bu ayrismada jeopolitik endiseler ana
belirleyici olmustu. Jeopolitik gelismeler arasinda AB ile tansiyonun yeniden artmasi endisesi,
Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda devam eden
stire¢ yer aliyor.

Enflasyon verilerine iliskin endiseler de TL'de baski unsuru olmayi siirdiiriiyor. TUIK Eyliil sonu
itibariyla  yillik  enflasyonun %11.75 oldugunu ac¢iklamasina karsin Johns Hopkins
Universitesi'nden Steve Hanke Tiirkiye'de sokakta hissedilen enflasyonun %38 oldugunu
belirtiyor.



TAHVILE YABANCI GiRiSI GORULDU, LOKALLER TL'YE GUVENMIYOR

TCMB'nin gecen hafta acgikladigi verilere gére yilbasindan beri yabanci yatirimcinin 13.5 milyar
dolara ulasan tahvil ve hisse senedi piyasasindan ¢ikislari gegen hafta itibariyla 13 milyar dolara
geriledi. Yabanci yatirrmcilar %20-%25'lerden %3'e dodru gerileyen i¢c bor¢clanma senetlerindeki
payini gecen hafta yaklasik 480 milyon dolar arttirdilar.

TCMB'nin sikilastirma ve BDDK'nin normallesme adimlari sonrasi baslayan girisin devam edip
etmeyecedi yakindan izlenecek.

Ote yandan yine gegen hafta aciklanan verilere gére lokallerin déviz ve altin cinsi varliklar
yaklasik 100 milyon dolar artti.

Dagilima bakildiginda gergek kisilerde 1.25 milyar dolar artis yasanirken kurumsallarda 1.15
milyar dolar azalis yasandi. TCMB'nin sikilastirma adimlari sonrasi lokallerin déviz varliklarinin
bir kismini TL'ye cevirip cevirmeyecedi yakindan izlenityor.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diistise gegcen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle yeniden yiikselis yasanmaya basladi.
CDS bugiin saat 08:55 siralarinda 506/516 seviyesinde.

Asya borsalari, diinyanin ikinci bliyiik ekonomisi Cin'in istikrarli sekilde iyilesecedi beklentisiyle
Cin borsalani énciiliigiinde yiikseldi. Ancak yatirimcilar ABD canlandirma paketinin akibeti
hakkindaki endiseler nedeniyle tedbirli olmayi siirdiirdii.

Cin Merkez Bankasi'nin para politikasinda yaptigi degisiklik ise yuanin kazanimlarinin bir kismini

geri vermesine neden oldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Cin lokomotif endeksindeki %2
ve Hong Kong Hang Seng endeksindeki %1.5 artistan destek bularak %0.8 yiikseldi ve iki buguk
yilin en yliksek seviyesine ¢ikti.

Japonya'nin Nikkei endeksi yatirimcilarin sirket bilancolarina dair endise duymasiyla %0.3
geriledi.

ABD'de koronaviriis yardim paketi gériismelerine de karisiklik hakim. Trump yénetimi, diin
Kongre'nin daha az kapsamli bir koronavirtis yardim paketini gegirmesini istedi. Daha kapsamli
bir pakete dair gériismeler yeniden agmaza girdi.

Cin Merkez Bankasi, yuani deder kaybina karsi koruyan bir mekanizmasinda degisiklik yapti.
Buna gére bankalarin merkez bankasinda tutmak zorunda olduklari déviz vadeli islem
sozlesmesi karsiliklar1 %20'den sifira indirildi.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta piyasalar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin attigi swap hamlesini takip etti.
Merkez Bankasi swap islemlerinde kullanilan TL faizini yiikseltti ve bu karar ardindan USDTRY
paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler gerceklesti. Bu hareketlenmeler ile birlikte gectigimiz
haftayr 7.86 seviyelerinde kapatan USDTRY paritesi yeni haftaya bu seviyelerin yakinlarinda
baslangi¢ yapti ve bir miktar kademeli yukari yonlii hareketlenmeler sergiledi. Merkez Bankasi’nin
verilerine gére swap karari sonrasinda yabancilar TL varliklarda 2018 yilindan bu yana en fazla alimi
gerceklestirdi. Yeni haftanin ilk islem gliniinde piyasalar sabah saatlerinde yurticinden gelecek olan
ekonomik verileri takip edecek. 10:00’da Cari Hesap ve Ceyreklik issizlik Ortalamasi ekonomik
verileri TL varliklarda volatilitenin artmasina neden olacaktir. Diger yandan Azerbaycan ile
Ermenistan arasinda gergeklesen gériismeler ve iliml adimlar jeopolitik risklerin bir miktar
azalmasina neden oluyor. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak 7.8880 ve 7.9530
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.8015 — 7.7017 —
7.6270 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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EUR/USD

Amerika kanadinda Beyaz Saray’in tesvik beklentileri konusunda daha biiyiik capli bir pekti kabul
etme ediliminde olmasi gegtidimiz hafta dolarda zayiflamalara neden olmustu. ilk olarak Trump
tesvik gériismelerini durdurdugunu agiklasa da, ardindan ilimli agiklamalar yapmisti. Zayif dolardan
destek alan EURUSD paritesi ise kademeli yukari yonlii hareketlenmeler ile birlikte haftayi kazang ile
kapatmisti. Yukari yonlii hareketlenmeler ile birlikte gectigimiz haftay! 1.1830 seviyelerinde kapatan
EURUSD paritesi yeni haftaya bu seviyelerin bir miktar altinda basladi. Yeni haftanin ilk islem
gliniine baktigimizda ise TSI 14:00’da Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in yapacadi konusma
piyasalarin radarinda olacaktir. Veri yogun bir giin bizleri beklemiyor. Bu sebeple piyasalar kiiresel
bazda yasanabilecek gelismeleri yakindan takip edecek. Yeni haftanin ilk islem giiniinde EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1832 —
1.1871 — 1.1919 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise
1.1809 - 1.1780 — 1.1727 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Onceki iki islem giiniinii gériilen pozitiflik sonrasinda gectigimiz Cuma giinii de yiiksek oranda
pozitiflik gériilen paritede, yeni haftanin ilk islem gliniine bir miktar geri ¢ekilme ile basladiktan
sonra; yeniden GBP lehine islemler gérmekteyiz. Suan icin 1.3035-1.3050 kritik direng bariyeri
icerisinde fiyatlanan paritede, bu baglamda 1.3050 bélgesinin de kalicilikla asilabilmesi halinde;
Pound lehine islemler ivme kazanabilir. Brexit gecis miizakereleri agisindan kritik olan 15 Ekim
tarihine yaklasmis olmamiz nedeniyle bircok aciklamanin gelmesini bekledigimiz haftanin ilk islem
gliniinde, yeniden USD lehine islemler olusmasi durumunda ise; 1.3020, 1.3000, 1.2960 ve 1.2915
destek seviyeleri tekrardan izlemeye alinabilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin giiclenmesiyle (lg¢ haftanin en yliksek seviyesinden geriledi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati erken saatlerde 1.932.96 dolarla 21 Eyliil'den beri en yiiksek seviyeyi
gbrmesinin ardindan %0.1 diiserek 1,928.06 dolara geriledi. Grama altin fiyati 489 tl den islem
gbérmekte.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Delta kasirgasinin zayiflamasiyla ABD petrol iireticileri arzi yenilemeye baslarken
ikinci glinde de diisiistini sirdlirdii. Norveg'teki petrol (iretimini etkileyen grev sonlandi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.8 diiserek 42.53 dolara geriledi. ABD hafif ham
petrolii CLc1 %0.7 gerileyerek 40.30 dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. o .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI

10:00 TRY Turkiye Cari Denge (Agustos) -4,60 mlr $ -1,82 mir S

10:00 TRY Turkiye issizlik Orani (Temmuz) - 13,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde gogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay: tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcist) TEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcist) TEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi) TEL: 2280333 (Dahili-206)

Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) TEL: 2280333 (Dahili-207)
Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisy) TEL: 2280333 (Dahili-205)



