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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL jeopolitik endiselerle 7.94'lG asarak yeni zirveye yiikselirken, TL dolar karsisinda
gelismekte olan para birimlerinden ac¢ik ara negatif ayrisarak deger kaybediyor.

TL'de dolar karsisinda Carsamba giinii yaklasik %1 deder kaybi yasanirken, benzer para
birimlerinde %1'i asan deger kazancglari bulunuyordu. TL diin dolar karsisinda %0.7 dedger kaybi
yasarken benzer para birimlerinde yatay seyir izleniyordu.

TL'de negatif ayrismaya neden olan jeopolitik gelismeler arasinda AB ile tansiyonun yeniden
artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 hava savunma sistemleri konusunda
devam eden siireg yer aliyor.

Enflasyon verilerine iliskin endiseler de TL'de baski unsuru olmayi siirdiiriiyor. TUIK Eyliil sonu
itibariyla  yilik enflasyonun %11.75 oldugunu agiklamasina karsin  Johns Hopkins
Universitesi'nden Steve Hanke Tiirkiye'de sokakta hissedilen enflasyonun %38 oldugunu
belirtiyor.

Basta enflasyon olmak iizere TUIK verilerine iliskin endiseler 2019 yilindan beri belirginlesmis
durumda. TUIK'in enflasyonu oldudundan daha diisiik gésterdidi iddialari nedeniyle gecen yildan
beri bircok kez TBMM 'ye soru énergesi verildi.

TCMB SIKILASTIRMAYI BELIRGINLESTIRIYOR

Merkez Bankasi (TCMB) ise likidite adimlariyla piyasaya sagladigi fonlamanin maliyetini
ylikseltmeye devam ediyor. Diin itibariyla ortalama fonlama maliyeti %11.56'ya yiikseldi.
Gecelik faizler bankanin faiz koridorunun (ist bandi olan %11.75'i de asarak %12.5'in iizerine
ctkarken, banka sikilastirma adimlarina devam ediyor.

Gecelik faizler hakkinda gosterge olan TLREF %12.57'e kadar yiikseldi.

Dolar/TL yeni zirve olan 7.9475'e kadar yiikseldikten sonra bu sabah 7.9300/7.9460, euro/TL
9.3368/9.3568 ve gbp/TL ise 10.2850/10.2990 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL ise
8.6334/8.6514 seviyesinde.



JEOPOLITIK GERILIM YENIDEN ARTIYOR

Avrupa Komisyonu Tiirkiye icin yillik degerlendirmesinde Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'nden
uzaklasmaya devam ettigini belirtirken diin de 1974 yiindan beri kapal olan Maras'in bir
béliimii yeniden agildi.

Tlirkiye'nin ABD ile iliskilerinin gerilmesine neden olan, Rus yapimi S$-400 hava savunma
sistemlerinin akibetine iliskin gelismeler de piyasada endise kaynagi.

NATO miittefiki iki tilke arasindaki iliski gegen sene Tiirkiye'nin S-400 hava savunma sistemleri
almasi nedeniyle bozulmus; ABD Tiirkiye'yi yaptirrm uygulamakla tehdit ederken, F-35 savas
ugcagi programindan ¢ikarmisti.

Azerbaycan-Ermenistan gerilimi de jeopolitik endiseler arasindaki yerini koruyor.

TAHVILE YABANCI GiRiSi GORULDU, LOKALLER TL'YE GUVENMIYOR

TCMB'nin diin acgikladigi verilere gére yilbasindan beri yabanci yatirimcinin 13.5 milyar dolara
ulasan tahvil ve hisse senedi piyasasindan cikislari gecen hafta itibariyla 13 milyar dolara
geriledi. Yabanci yatirrmcilar %20-%25'lerden %3'e dogru gerileyen i¢c bor¢clanma senetlerindeki
payini gecen hafta yaklasik 480 milyon dolar arttirdilar.

Ote yandan diin agiklanan verilere gére lokallerin déviz ve altin cinsi varliklari yaklasik 100
milyon dolar artti.

PPK adimlarinin ardindan TL'ye sinirli déniis olsa da bu heniiz bilirgin bir trend haline gelmedi.
Aksine jeopolitik tansiyonunun arttigi dénemde bireysellerin yeniden déviz mevduatini artirma
egilimine girdikleri goriildii.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gegen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle 500 baz puandan ylikselis
yasanmaya basladi. CDS bugiin saat 09:00'da 521/531 seviyesindeydi.

Asya borsalari, beklentilerden zayif gelen ABD haftalik issizlik maas basvurularina ragmen ABD
canlandirma paketine dair umutlarin tekrar giiglenmesiyle hafif yiikseldi.

Analistlere gére yatirrmcilar ayni zamanda 3 Kasim'daki secimlerde Demokratlarin Beyaz
Saray'da hatta muhtemelen Senato'da cogunluk elde etmesini bekliyorlar.

Demokratlarin baskan adayi Joe Biden'in lehine farkin agilmasi sonucglari kabul edilmeyecek bir
secim ihtimalini azaltirken ekonomiyi canlandiracak daha biiyiik bir paketin kapisini da actigi
diisiiniiliiyor. Yatirimcilarin kurumlar vergisini artiracaklarini agiklayan Demokratlara daha énce
temkinli yaklasiyorlardi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.15 artarak Mart 2018'den
beri en yiiksek seviyeyi gordiigii 31 Adustos'taki zirvesine yaklast.

Cin lokomotif endeksi resmi tatilin ardindan ilk islem giiniinde %1.68 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yedi bucuk ayin en yliksek seviyesini gordiikten sonra %0.1 geriledi.
S&P 500 endeksi vadeli kontratlar1 %0.47 artti.




PARITELER

USD/TRY

Kurda, diin sabah saatlerinde yeniden baslayan deder kayiplarinin 6gleden sonra da devam etmesi
ile 7,94 seviyesinin lizerinde yeni rekorlar ortaya ¢ikarken, kapanis da tarihi rekorlara yakin oldu.
Suan igin 7.9335 civarindaki kurda, bugiin de; temel taraftaki gelismeler yine énemli olacak. Rekor
seviyelerin test edilmesi nedeniyle; teknik olarak diren¢ seviyesi veremedigimiz kurda, geri
cekilmelerde ise; 7.8700, 7.8500 ve 7.8240 bélgeleri ilk destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Diinkii islem giiniinii yatay kapatan paritede, bugiinkii islem gliniinde ise suan igin Euro lehine
islemler gériilmekte.. Suan icin 1.1775 direng seviyesi civarindaki paritede, buranin da asiimasi
halinde; 1.1790, 1.1815 ve 1.1830 direng seviyeleri ilk etapta izlenebilir. Diger yandan, paritede
yeniden goriilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.1730, 1.1710, 1.1685 ve 1.1655 destek noktalari

takip edilebilir.
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> GBP/USD

Son iki islem giiniinii pozitif kapatan paritede, yeni giine de GBP lehine islemler ile baslandi. Suan
icin 1.2960 direng seviyesine yakin fiyatlanan paritede, yukari yénlii hareketlerin devam etmesi
halinde; 1.2990, 1.3020 ve 1.3035 direng seviyeleri de takip edilebilir. Ote yandan, paritede yeniden
goriilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.2915, 1.2900, 1.2880 ve 1.2860 destek seviyeleri

tekrardan izlemeye alinabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, zayiflayan dolardan ve ABD Baskani Donald Trump'in Kongre ile gériismelerin tekrar
basladigini séylemesinin ardindan ABD koronaviriis canlandirma paketine dair olusan iyimserlikten
destek bularak %1 yilikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.9 artisla 1,910.96 dolarda islem

gordii. Haftalik olarak %0.7 yiikseldi.Gram Altin bu sabah 489-TL den islem gérdii.

Cndl; ¥AU=; 9.10.2020; 1.893,5900; 1.912,5100; 1.892,5200; 1.909,5875; +16,4966; (+0,87%)
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> PETROL

Hafta icinde Norveg'teki petrol iscilerinin greviyle sert yiikselisler kaydeden petrol fiyatlari, bugiin
soluklanarak ilk islemlerde hafif geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati Norveg'in
petrol (lretiminin grev nedeniyle %25 diisebilecedi endisesiyle diin %3'ten fazla yiikseldikten sonra
bugiin hafif gerileyerek 43.25 dolardan islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.07 gerileyerek 41.14

dolara diisti.
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09:00 GBP Ingiltere Sanayi Uretimi- Aylik % 2,5% 52%

09:45 EURO Fransa Sanayi Uretimi- Aylik % 5,0% 3,8%

17:00 usD ABD Toptan Stoklar- Aylik % 2,8% 4,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No
part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank
Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or
other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his’/her own risk
Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars: hicbir sorumluluk kabul etmez. Uciincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) TEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardumcist) TEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcist) TEL: 2280333 (Dahili-206)

Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) TEL: 2280333 (Dahili-207)
Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) TEL: 2280333 (Dahili-205)




