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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, jeopolitik endiselerle yeni zirve olan 7.89'a kadar yiikselirken TL gelismekte olan para

birimlerinden negatif ayrisarak deder kaybediyor.

TL'de dolar karsisinda diin yaklasik %1 deger kaybi yasanirken, benzer para birimlerinde %1'i
asan deger kazancglari bulunuyor.

TL'de negatif ayrismaya neden olan jeopolitik gelismeler arasinda AB ile tansiyonun yeniden
artmasi endisesi, Azerbaycan-Ermenistan gerilimi ve S-400 sistemleri konusunda devam eden
stire¢ yer aliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) ise likidite adimlariyla piyasaya sagladigi fonlamanin maliyetini
ylikseltmeye devam ediyor. Diin itibariyla ortalama fonlama maliyeti %11.47'ye yiikseldi.
Gecelik faizler bankanin faiz koridorunun st bandi olan %11.75'i de asarak %12'nin lizerine
¢ikarken, bankanin sikilastirma adimlari devam ediyor.

Kiiresel piyasalarda Asya borsalari ABD'de ekonomiye daha fazla destek verilecedine dair
yeniden canlanan umutlarin etkisiyle bir ayin zirvesine yiikselirken piyasalar Kasim'da yapilacak
ABD baskanlik secimlerinde Demokratlarin zafer kazanacagini fiyatlamaya basladi.

Dolar/TL 7.89'e kadar ylikseldikten sonra bu sabah 7.8720/7.8890, euro/TL 9.2665/9.2873 ve
gbp/TL ise 10.2030/10.2140 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL ise 8.5693/8.5882
seviyesinde.

JEOPOLITIK GERILIM YENIDEN ARTIYOR

Avrupa Komisyonu Tiirkiye icin yillik degerlendirmesinde Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'nden
uzaklasmaya devam ettigini belirtti.

Ote yandan bugiin itibariyla 1974 yilinda Kibris Harekati sonrasinda kapatilan Maras'in yeniden
acilacak olmasinin da iliskilere etkisi piyasada tarafindan izleniyor.

Tiirkiye'nin ABD ile iliskilerinin gerilmesine neden olan, Rus yapimi S$-400 hava savunma
sistemlerinin akibetine iliskin gelismeler de piyasada endise kaynagi.

NATO miittefiki iki iGilke arasindaki iliski gecen sene Tiirkiye'nin S-400 hava savunma sistemleri
almasi nedeniyle bozulmus; ABD Tiirkiye'yi yaptirrm uygulamakla tehdit ederken, F-35 savas
ucagi programindan ¢ikarmisti.

Azerbaycan-Ermenistan gerilimi de jeopolitik endiseler arasindaki yerini koruyor.



Bugiin yine TCMB rezervlerini takip edecegiz. Rezervlerdeki azalisin belirginlesmesi TL iizerindeki
en 6nemli endise kaynadgi olmayi siirdiiriiyor. Buglinkii veride siirpriz beklemiyoruz ancak
bankanin kendine ait déviz rezervlerinin yliiklii miktarda eksiye ge¢mis olmasi daha fazla déviz
satisi yapilacak yer kalmadigini gésteriyor. Oncii veriler yabancilarin DIBS portféyiinii ilk kez
artirdigini gésteriyor. Bu énemli, 400 milyon dolarlik alim hesapliyoruz, devami gelirse yabanci
yatirimciyi tekrar Tiirkiye'ye cekmek adina atilan adimlarin basarili oldugu séylenebilir.

TCMB LIiKIDITE ADIMLARI

Piyasalarda TCMB'nin likidite adimlari takip ediliyor. TCMB piyasalardaki faizleri likidite
adimlariyla politika faizi olan %10.25'in lzerine tasidi. Buglinlerde gecelik faizler %11.75
seviyesindeki faiz koridorunun iist bandini da asmis durumda.

Gecelik faizler hakkinda gdésterge olan TLREF %12.45'e kadar yiikselmis durumda. Bankacilar
TCMB'nin gecelik faizleri %11.75 ile %13.25 arasina tasiyacagini ve ortalama fonlama
maliyetinin de bu seviyelere kademeli yaklasacagini tahmin ediyorlar.

TCMB adimlari sonucu fonlama maliyetinin ylikselecegi seviye, TL'nin ¢ekiciligi ag¢isindan
gosterge olusturuyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise 500 baz puan civarinda seyrediyor. 570
puandan diisiise gecen CDS'te jeopolitik tansiyon nedeniyle diisiis sinirli. CDS bugiin saat
0859'da 509/517 seviyesindeydi.

Asya borsalari ABD'de ekonomiye daha fazla destek verilecegine dair yeniden canlanan
umutlarin etkisiyle bir ayin zirvesine yiikselirken piyasalar Kasim'da yapilacak ABD baskanlik
secimlerinde Demokratlarin zafer kazanacagini fiyatlamaya baslad..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 artisla art arda dérdiincii
seansta kazanim kaydederek Eyliil basindan bu yana gérmedigi seviyeye yiikseldi.

Avustralya borsasi Sali gecesi federal biitcede agiklanan beklentilerin lizerindeki mali destegin
etkisiyle %1.1 artisla bir ayin zirvesine yliikseldi.

Yeni Zelanda borsasi lilkenin merkez bankasinin, negatif faiz oranlarini ve bor¢ verme igin
finansman programini "aktif olarak degerlendirdigini" séylemesinin ardindan para politikasinda
daha fazla gevseme beklentilerinin destegiyle yiikseldi.

Kiiresel olarak, riskli varliklar Mart ayinin ortasindan bu yana yilikselis kaydetti. Yiikseliste
koronaviriis salginini énlemek icin alinan tecrit uygulamalarindan sarsilan ekonomiler igin
merkez bankasi ve hiikiimetlerin verdikleri destekler etkili oldu. Para ve maliye politikasinda
gevsemenin artarak siirecegi beklentileri ise risk istahini daha da artiriyor.

Bir giin énce yeni ekonomiyi destekleme paketi hakkinda Kongre ile yapilan miizakerelerden
cekilme karari alan ABD Baskani Donald Trump, diin geri adim atti. Trump Kongre'ye
koronaviriisten yogun zarar géren sektérler, kiigiik isletmeler ve tiiketicilere destek olacak kii¢iik
Olcekli bir dizi yardim pakei hazirlama ¢agrisinda bulundu. Trump'in tavir degisikligi risk istahini
destekledi.ABD'de yeni se¢cim anketleri Demokrat Parti adayi Joe Biden'in Kasim segimleri
oncesinde Trump'a olduk¢a éniinde oldugunu gésteriyor. Yatirimcilar, béyle bir sonucun yeni bir
canlandima paketi gegisini daha olasi hale getirmesini éngériiyor.



PARITELER

USD/TRY

Kurda diin sabah saatlerinde; ABD Disisleri Bakanligi’ndan gelen tehditvari agiklamalarin etkisiyle
yeni rekor seviyeler test edilirken, giin boyunca yine; jeopolitik meselelere dair haber akislari ile
biiyiik oranda fiyatlamalar sekil buldu. Suan igin 7.88 civarindaki kurda, temel taraftaki gelismeler
yine 6nemli olacak. Rekor seviyelerin test edilmesi nedeniyle; teknik olarak diren¢ seviyesi
veremedigimiz kurda, geri ¢ekilmelerde ise; 7.8500 ve 7.8240 seviyeleri ilk destek noktalari olarak
takip edilebilir.
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EUR/USD

Onceki giinkii diisiis sonrasinda, diin yeniden artan risk alma istahindan destek bulan paritede;
buglinkii islem giiniine de Euro lehine islemler ile basladik. Suan igin 1.1775 direng seviyesi altindaki
paritede, buranin da asiimasi halinde; 1.1790, 1.1815 ve 1.1830 diren¢ seviyeleri ilk etapta
izlenebilir. Diger yandan, paritede yeniden gériilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.1730, 1.1710,
1.1685 ve 1.1655 destek noktalari takip edilebilir.
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> GBP/USD

Onceki giin yasanan sert siisiisler sonrasinda, diin de Britanya hiikumetinden gelen bazi tedirgin
edici séylemler ile 1.2844 seviyesine kadar gerileme gériildii. Akabinde, kiiresel ¢apta artan risk
alma istahinin destegiyle toparlanan paritede 1.2920 civarindan kapanis gérildi. Suan igcin 1.2935
direng seviyesine yakin fiyatlanan paritede, yukari yonlii hareketlerin devam etmesi halinde; 1.2960,
1.2990, 1.3020 ve 1.3035 direng seviyeleri takip edilebilir. Ote yandan, paritede yeniden
goriilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.2915, 1.2900, 1.2880 ve 1.2860 destek seviyeleri izlemeye
alinabilir.

GBP/USD G |:]¢| g‘g-a Kiyasla — GOstergeler -{3}
= ingiliz Sterlini Amerikan Dolan, G, FOREX
A1 2917 Y 1.2947 D1.2911 K1.2947 T I 1.2400
Volume (20) 0 I L
IIII i I [ 1.3200
u
I--'. I-.-.-- II I
] n BTH (] £
9 |y e
n
ll 1 I | F1.2800
oy | - T
(] I ]
l'l “.- l_-l_ll-l F1.2600
1 I i g
I lI ’I II I 1.2400
| |
o III '
_Ill 'l_ F1.2200
T T T - = R s TaTalyl
Haz Temn Agu Eyl Eki
Sy 1w Ga 1a iz 1s Git... 09:35:36 (UTC+3) % log ir

> ALTIN

Altin fiyatlari ABD'de ekonomiye daha fazla destek verilecegine dair yeniden canlanan umutlarin
etkisiyle yatay seyrederken yatirimcilar diinyanin en biiyiik ekonomisinin durumuna yénelik daha
fazla gésterge icin giiniin ilerleyen saatlerinde aciklanacak ABD issizlik maas basvurularini
bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 6nceki seansta %1.1 ylikseldikten sonra bugiin 1,884.64
dolarda yatay seyrediyor.ABD altin vadeli islemleri %0.2 gerileyerek 1,887.70 dolardan islem
goriiyor.Gram Altin bu sabah 481-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari petrol isgilerinin Delta Kasirgasi éncesinde Meksika Kérfezi'ndeki sondaj kulelerini
tahliye etmeleriyle hafif yiikseldi. ABD ham petrol stoklarinin artmasiyla petrole talebinin
gerileyecegine yénelik endiseler siiriiyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %1.6
geriledikten sonra bugiin %0.2 artisla 42.08 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii diin %1.8

geriledikten sonra bugiin %0.1 artisla 39.98 dolardan islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. | .
SAATI | BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:25 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor - -
10:25 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak - -
11:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi - -
13:15 EUR ECB’den Mersch’in Konusmasi - -
14:30 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu - -
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Disclaimer

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hicbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir
sekilde ¢ogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi
veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk
Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru
ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii
kisi igbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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