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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL dolardaki zayif seyirle birlikte gelen gelismekte olan iilke para birimleri genelindeki

deger kazanci ile gline diisiisle baslad.

Kiiresel piyasalarda hisseler ABD destek paketi icin umutlarin artmasiyla yukari yénlii hareketini
stirdiirmeye ¢abaladi ancak ABD baskanlik secimleri éncesi artan belirsizlik ve Japonda hisse
piyasasindaki teknik sorunlar kazanimlari sinirladi.

Dolar giiglii ABD istihdam verisi ve koronaviriis yardim paketinde ilerleme kaydedildigine yénelik
aciklamalarin yatirimcilarin risk istahini artirmasiyla bir haftanin en disiik seviyesinde
seyrederken diistis baskisina karsi koymaya ¢alisiyor. Dolar endeksi 94'lii seviyelerden 93.6'ya
kadar geriledi.

Dolar/TL gelismekte olan (ilke para birimleri genelindeki iyimserlikle 7.8555 seviyesindeki tarihi
zirvesinden y6niinii asagi ¢evirdi. TL diin dolar karsisinda yaklasik %1 deger kazandi. Dolar/TL bu
sabah 7.6950/7.7200 seviyesinde islem gériiyor. Euro/TL 9.0409/9.0714, sepet bazinda TL
8.3679/8.3957 ve gbp/TL ise 9.9150/9.9300 seviyesinde islem gérdii..

Piyasalarda TCMB faiz artisi ile baslayan ve BDDK ile devam eden ve Yeni Ekonomi Programi ile
belirginlesen normallesme ve sikilastirma adimlari dolar/TL'deki yiikselisi sinirlayan etkenler
olarak éne ¢ikiyor.

Diger taraftan Azerbaycan ve Ermenistan arasindaki gerginlik jeopolitik riskleri artirarak TL cinsi
yatirim araglarina satis baskisi getirirken en énemli unsur konumunda.

Bugiin baslayacak ve yarin da siirecek AB zirvesi de piyasalarda takip ediliyor. Ancak son
haftalarda TL'deki deder kaybinda belirgin bir etki yaratan AB ile Akdeniz sorunlari su anda
diyalogun etkin olmasi nedeniyle olduk¢a azalmis durumda.

NORMALLESME ADIMLARI TL'YE DESTEK OLUYOR

Merkez Bankasi'nin (TCMB) siirpriz faiz artisi, BDDK'nin swap kisitlamalari ve aktif rasyosunu
gevsetme adimlarinin ardindan mevduatta stopaji yil sonuna kadar diistiriildii. Ayrica altin ve
déviz islemlerinden alinan banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) de %1'den binde 2'ye
indirildi.

Yerli yatirimci icin TL'yi daha cazip ve yabanci yatirimci icin Tiirkiye'yi daha giivenlir bir piyasa
kilmasi agisindan piyasalarda bu adimlar bekleniyordu.

TCMB lokallerin 218 milyar dolar ile tarihi zirveye yakin seyreden déviz ve altin mevduatlarina
iliskin gtincel datayr bugiin yayimlayacak. PPK karari 6ncesi dért giin ve sonrasi bir giinii iceren



veride lokal bireysellirin yaklasik 1 milyar dolar dolar tutarinda TL'ye déndiiklerini kurumsallarin
ise 750 milyon dolar civarinda déviz alimi yaptiklarini gérdiik.

Ote yandan bugiin TCMB'nin 200 baz puan faiz artisina gittigi PPK 6zetleri, PMI verileri ve iTO
oncii enflasyon verileri de agiklanacak.

TCMB LIiKIDITEYi YENIDEN SEKILLENDIRIYOR

TCMB politika faizi artisinin ardindan likidite adimlarini yeniden sekillendirmeye devam ediyor.

TCMB'nin PPK dncesi %10.69 seviyesindeki adirlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla
%11.12'ye yiikseldi. Fonlama maliyetinde piyasanin beklentisi olan kisa siirede %11'e yiikselis
gerceklesti. Piyasalar fonlama maliyetinin kademeli %11.50-11.75 bandina ylikselmesini
oéngortiyor.

Tirkiye'nin 5 yilhik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB karari sonrasi gerilese de, jeopolitik
tansiyonla diistis sinirh kaldi. Diisiis diin EM genelindeki iyimserlikle belirginlesti. 570 puandan
diisiise gecen CDS bugiin saat 09:08'de 530/540 seviyesinde.

Kiiresel piyasalarda hisseler ABD destek paketi icin umutlarin artmasiyla yukari yénlii hareketini
stirdiirmeye ¢abaladi ancak ABD baskanlik secimleri éncesi artan belirsizlik ve Japonda hisse
piyasasindaki teknik sorunlar kazanimlari sinirladi.

Asya borsalarinda islem hacimleri Tokya Borsasi'nda (TSE) yasanan teknik sorun ve Cin ve Giiney
Kore'deki resmi tatiller nedeniyle diisiik seviyede gergeklesti.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 ABD'de yayimlanan giiclii ADP istihdam verisi ve uzun siiredir
ertelenen koronaviriis yardim paketinde mesafe katedildigine yénelik haberlerle diin kaydedilen
ylikselisi devam ettirerek %0.6 artida seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 yiikselirken Avustralya
borsalari %1.4 artida.

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun aciklamasina gére Tiirkiye’nin dis ticaret acigi Agustos ayinda 6.3
milyar dolar olarak gerceklesti. Altin hari¢ dis ticaret agigi ise 675 milyon dolar olarak kayitlara
gecti. Bununla birlikte piyasalar haftanin ortasinda TL mevduatta ve déviz aliminda yapilan
indirimleri takip etti. Resmi Gazete’de yayimlanan karara gére; kambiyo islemlerinde uygulanan
BSMV %1’den binde 2 seviyesine indirildi. TL mevduatlarinin faiz getirisinde ise 1 yildan uzun vadeli
mevduat hesaplarinda oran sifirlandi. Bu adimlar ile birlikte TL’ye olan ilginin bir miktar artmasi
hedefleniyor denilebilir. Hafta icerisinde 7.85 seviyelerini test eden USDTRY paritesinde bir miktar
kademeli asadi yénlii hareketlenmeler gercgeklesti. Piyasalar giin icerisinde yurtigcinden gelecek olan
imalat PMI verisini takip edecek. Veri TSI 10:00’da aciklanacak. 14:00’da ise TCMB Para Politikasi
Kurulu Toplantisi’nin ézetini yayimlayacak. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak
yukari yénlii hareketlenmelerde 7.78119 ve 7.85768 seviyeleri direng¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.64882 — 7.55382 — 7.50178 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde diin Frankfurt’ta gerceklestirilen bir konferansta
a¢iklamalarda bulundu. Bu agiklamasinda Lagarde; enflasyonun gegici olarak hedeflenen seviyenin
lizerine ¢citkmasina izin vermeyi hedefleyen Fed tarzinda bir stratejinin incelemeye deger olacagini,
boéyle bir stratejinin para politikasinin ekonomiyi dengeleme kapasitesini gligclendirebilecegini
belirtti. Diger yandan Amerika kanadindan gelen biiyiime verisi izlendi. Gelen veriye gére ABD
ekonomisi ikinci ¢eyrekte yilliklandirilmis olarak %31.4 oraninda kiigtilme yasadi. Veri piyasalardaki
beklentilere paralel olarak geldi. Bununla birlikte ABD’de ézel sektér istihdami Eyliil ayinda 749,000
ile beklentilerin lizerinde gergeklesti. Piyasalar bu veri sonrasinda Cuma giinii agiklanacak olan
tarim disi istihdam verisini merakla beklemeye basladi. Kasim ayinda ABD’de yapilacak Baskanlik
Secimi 6ncesindeki bu son istihdam verisi yakindan incelenecek. Giin igerisinde piyasalar 12:00°da
Euro bélgesinden gelecek olan issizlik orani verisini izleyecek. 13:00°da ise Avrupa Liderler Zirvesi
yakindan takip edilecek. icerisinde bulundu§umuz hafta da zayif bir performans sergileyen EURUSD
paritesini teknik olarak inceledigimizde seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir.
Gevsemelerde ise seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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GBP/USD

Eyliil basindan itibaren olusan diisen trendin kirilmasi sonrasindaki 3 islem giiniinii Pound lehine
islemlerle kapatan paritede, yeni giine de bu yénde basladik. Suan igin 1.2940 civarindaki paritede,
yukari yonlii bu hareketlerin devam etmesi halinde; 1.2960, 1.2990, 1.3020 ve 1.3035 direng
seviyeleri ilk etapta takip edilebilir. Diger taraftan, paritede yeniden USD lehine hareketlerin én
plana ¢ikmasi durumunda ise; 1.2915, 1.2900, 1.2880 ve 1.2860 destek noklarini izlemeye alabiliriz.
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ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki gerileme ve ABD'de koronaviriis yardim paketi (lizerinde mesafe
katedildigine yénelik isaretlerin altini daha ¢ekici hale getirmesiyle yiikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.3 ylikselerek 1,891.10 dolardan islem gériirken Eyliil ayinda 2016 yilindan beri aylik en
biyiik disisini kaydettikten sonra Ekim ayina artida basladi.ABD altin vadeli islemleri %0.1
ylikselerek 1,897.30 dolar seviyesini gérdii. Gram altin fiyati 469 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'de 2.2 trilyon dolarlik koronaviriis yardim paketinin oylamasinin iki partinin
lizerinde anlasacadi bir pakete yénelik umutlarla ertelenmesiyle yatay seyretti. Koronaviriis vaka
sayilarindaki artis ve dar talep kosullarinin devam edecedi beklentisi fiyatlar lizerindeki baskisini
stirdiirdii.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati gecelik islemlerde %0.2 dedger
kaybettikten sonra 3 cent yiikselerek 42.33 dolardan alici buldu.ABD hafif ham petrolii Carsamba
glinii %2.4 ylikseldikten sonra bugiin 1 cent gerileyerek 40.21 dolardan islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. . .. .
. s ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
10:00 TRY Tiirkiye Markit/ISO PMI imalat - 54,3
10:50 EURO Fransa Markit PMI imalat 49,0 50,9
10:55 EURO Almanya Markit/BME PMI imalat - 56,6
11:00 EURO Euro Bélgesi Markit PMI imalat 51,7 53,7
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat - 54,3
12:00 EURO Euro Bélgesi UFE - Yillik % - -3,3%
12:00 EURO Euro Bélgesi Issizlik Orani 81% 7,9%
14:00 TRY TCMB PPK Toplanti Ozeti - -
15:30 UsD ABD Kisisel Gelirler - 0,4%
15:30 UsD ABD Kisisel Harcamalar - 1,9%
15:30 usb ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 870 bin
16:45 usD ABD Markit PMI imalat - 53,6
17:00 UsD ABD insaat Harcamalari 0,8% 0,1%
17:00 usD ABD ISM imalat PMI 56,0 56,0
- - Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak. - -
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