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ONEMLI BASLIKLAR

Azerbaycan ve Ermenistan arasindaki gerginlik jeopolitik riskleri artirarak TL cinsi yatirim

arac¢larina satis baskisi getirirken, diin agiklanan Yeni Ekonomi Programi'ni (YEP) takiben atilan
normallesme adimlari izleniyor.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) siirpriz faiz artisi, BDDK'nin swap kisitlamalari ve aktif rasyosunu

gevsetme adimlarinin _ardindan bugiin mevduatta stopaj yil sonuna kadar disiiriildi.Ayrica

bugiin altin ve déviz islemlerinden alinan banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) de
%1'den binde 2'ye indirildi.

Piyasa ilgili adimlari bir siiredir bekliyorlardi. Yerli yatirimci icin TL'yi daha cazip ve yabanci
yatirimci icinde Tiirkiye'yi daha glivenlir bir piyasa kilmasi agisindan piyasalarda bu adimlari
bekleniyordu.

Dolar/TL'de yeni tarihi zirve 7.8555 oldu. Dolar/TL bu sabah 7.7600/7.7700 seviyesinde islem
goriiyor. euro/TL 9.1040/9.1169, sepet bazinda TL 8.4320/8.4435 seviyesindeydi.

YEP SONRASI NORMALLESME ADIMLARI

Diin agiklanan YEP'e gére hiikiimet koronavirlis salginindan toparlanan ekonominin bu yili %0.3
biiyiime ile tamamlayacadini, sonrasinda hizli toparlanacagini éngériirken; salgina bagl
"kétiimser senaryoda" ise ekonominin bu yil %1.5 daralabilecegini tahmin ediyor.

YEP'in tanitim toplantisinda konusan Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, koronaviriis
salginin TL'de deder kaybi, enflasyonda diisiisiin durmasi ve turizm gelirlerindeki sert diisiis
nedeniyle cari islemler dengesinde bozulma olarak yansidigina dikkat ¢cekerken normellesme
adimlarinin ise siirecegini séylemisti.

Bugiinkii kararlara bakarsak iki énemli nokta var. Birincisi TL getirisini lokaller i¢in yil sonuna
kadar daha cazip kilacak stopaj diisiistii 6nemli. Bununla ayni anda lokallerin déviz satmalari
durumunda yerine koymak icin 6deyecedi vergi de diisiiriildii. Sirf yerine koyarken daha pahali
olacagini diisiinme sebebiyle dévizde faiz oranindan bagimsiz TL'ye gegmeme trendi vardi. Bunu
kiracak énemli bir adim oldu.

Uzun stiredir déviz mevduatlarini araliksiz artirmayi tercih eden ve 218 milyar dolarla tarihi
zirveye ¢ikaran lokallerin son giinlerde bir miktar TL'ye gegtigi yoniinde. Yabanci yatirimci
agirhginin oldukg¢a azalmasiyla birlikte Tiirkiye piyasalarinda lokallerin déviz medvuatlarinin ne
kadarini TL'ye gevirecekleri TL agisindan kritik Gneme sahip.

Avrupa Birligi ile Akdeniz kaynakli tansiyon bugiin fiyatlamalara gegen haftaki kadar olumsuz
yansimiyor. Ancak piyasalarda da Azerbaycan-Ermenistan gerilimi baski yaratti.



iki tlke arasindaki ¢atisma 2016 yilinda bu yana gerceklesen en siddetli catisma olurken,
diinyanin 6nemli dogalgaz ve petrol boru hatlarinin gectigi Kafkasya'daki istikrar hakkindaki
endiseleri artirdl.

TCMB LIiKIDITEYi YENIDEN SEKILLENDIRIYOR

TCMB politika faizi artisinin ardindan likidite adimlarini Cuma giini itibariyla yeniden
sekillendirmeye basladi.

TCMB'nin PPK é6ncesi %10.69 seviyesindeki adirlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla
%11.08'e ylikseldi.

Fonlama maliyetinde piyasanin beklentisi olan kisa siirede %11'e yiikselis gercgeklesti. Piyasalar
fonlama maliyetinin kademeli %11.50-11.75 bandina yiikselmesini 6ngdriiyor.

Tirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB karari sonrasi gerilese de, jeopolitik
tansiyonla diisis sinirl kaldi. 570 puandan diisiise gecen CDS bugiin saat 09:09'da 547/557
seviyesindeydi.

Asya borsalari Cin'de ekonomik toparlanmanin hiz kazandigina isaret eden verinin ardindan
yukari yénlii seyir izledi ancak ABD'de baskanlik segimleri éncesi adaylar arasinda gegen sert
miinazara yatirimcilari temkin olmaya sevk etti.

ABD borsa senedi vadeli kontratlari ABD Baskani Donald Trump ile Demokratlarin adayi Joe
Biden'in birbirlerine kesin (stiinliik saglayamadigi miinazaranin ardindan geriledi. Se¢im
sonuglari hakkinda herhangi bir ipucu vermeyen miinazaranin ardindan dolar da destek buldu.

Cin'de imalat sektérii ihracatin artmasiyla Eyliil ayinda biiyiime hizini artirdi ve ekonominin
koronaviriis salginindan toparlanma yolunda emin adimlar attigina isaret etti. Cin'de resmi
imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi (PMI) 51.5'e yiikseldi. Agustos'ta PMI 51.0 olurken
verinin 50'nin lizerinde olmasi bliyiime yasandigi anlamina geliyor.

Ayin tamamina bakildiginda MSCI diinya borsalari endeksi Eyliil ayinda %3.7 gerilerken Mart
ayindan bu yana gegirilen en kétii ay geride kalmak lizere.

PARITELER

USD/TRY

Azerbaycan ile Ermenistan arasinda artan gerilimler TL varliklari lizerinde de zaman zaman baski
olusturuyor. Diin Ermenistan kanadindan gelen Tiirkiye ucadgimizi disiirdii iddiasi ile birlikte
volatilite artti. Ardindan Cumhurbaskanligi iletisim Baskani Fahrettin Altun; Tiirkiye’nin Ermenistan
ucagini vurmadigi agciklamasinda bulundu. Sabah saatlerinde ise Resmi Gazete’de yayimlanan TL
mevduatta ve déviz alimlarinda vergilerin indirildigi agiklamasi izlendi. TL mevduat faizlerinden
alinan stopaj oranlarinin diisiiriilmesi, TL mevduata yatirimlara ilgiyi artirabilir ve déviz mevduat
hesaplardan TL mevduatlara gegislerin yasanmasina neden olabilir. Yasanan gelismeler TL varliklari
iizerindeki baskiyr bir miktar azaltabilir. Bunlarla birlikte gegtigimiz haftalardan itibaren kademeli
yukari yonlii hareketlenmeler yasayan paritede tarihi zirveler yenilenmis ve yeni rekorlar
gorilmiistii. Piyasalar kiiresel bazda yasanabilecek gelismeleri yakindan takip ediyor. Giin igerisinde
ise TSI 10:00’da agiklanacak olan ticaret aci§i ekonomik verisi izlenecek. Tiim bunlar i1siGinda
USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 7.85768



seviyesi direng noktasi olarak izlenebilir. Kirilmasi ile birlikte 7.90 seviyesi psikolojik diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Gevsemelerde ise 7.71533 — 7.64882 — 7.55382 seviyeleri destek noktalari
olarak takip edilebilir.
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Piyasalar diin Euro bdélgesinden gelen ekonomik giiven endeksi verisini takip etti. Avrupa
Komisyonu’nun agiklamasina gére Euro bdélgesinde ekonomik giiven endeksi Eyliil ayinda 91.1
seviyesine ylikseldi. Agustos ayinda séz konusu veri 87.5 diizeyindeydi. Beklentilerin lizerinde gelen
veri ile birlikte Euro bélgesinde ekonomik toparlanmanin Eyliil ayinda da devam ettigi gériildii. Her
ne kadar veri beklentilerin iizerinde gelmis olsa da koronaviriis pandemisinin yarattigi ‘kriz’ éncesi
seviyelerin %30°dan daha fazla altinda kaldi. Diger yandan Alman Ekonomi Arastirma Enstitiisii
(IFO) euro bélgesinin ekonomik gériiniimiine iliskin rapor yayimladi. Rapora gére; euro bélgesinde
son geyrekte %2.2 oraninda biiyiime beklendigi gériildii. Dolar kanadina baktigimiza gére gegtigimiz
haftaya kiyasla bu hafta zayif bir performans gériiliiyor. Giin icerisinde piyasalar 12:00°da Euro
bélgesinden gelecek olan enflasyon verisini takip edecek. Bilindigi gibi AMB’nin hedefi %2 ve %2’nin
bir miktar alti olmaya devam ediyor. 15:30°da ise ABD kanadindan gelecek olan biiyiime verisi
kiiresel bazda hareketliligi artiracaktir. EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari
yonlii hareketlenmelerde 1.17545 — 1.18716 — 1.20112 sirasiyla seviyeleri diren¢ noktalari olarak;
1.16908 — 1.16106 — 1.15562 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> GBP/USD
Diinkii islem giiniinde de Pound lehine kapanis gérdiigiimiiz paritede, suan igcin 1.2840 civarinda
USD lehine fiyatlamalar gériilmekte. Giiniin devaminda bu yéndeki islemlerin de devam etmesi
halinde; 1.2810, 1.2770 ve 1.2740 destek noktalari ilk etapta takibimizde olacak. Paritede, yeniden
GBP lehine olusabilecek islemlerde ise; 1.2860, 1.2880, 1.2900 ve 1.2915 direnc¢ seviyeleri sirasiyla
izlenebilir.

GBP/USD G i &% Kiyasla .~~~ Gostergeler S 21w

= ingiliz Sterlini Amerikan Dolan, G, FOREX ® Canl

A1.2863 Y1.2873 D1.2818 K1.2820 e I 1.3400
Volume (20) 0 I [
ir I - 1.3200
o
I--_l I"-l-- II
i " I_I - 1.3000
II I Ll e
! e L
- . Lat
i I i
l'l [ | I"I_n.l L 1.2800
! | g
I_ll I |I _I I F1.2400
| n y
| IS I-. I

II I« 1.2200
T T T . T = 4 N

Haz Tem Agu Eyl 18 T

By 1y Ga 1a ig is Git... 09:14:06 (UTC+3) % log otomatik e

> ALTIN

Altin fiyatlari baskanlik miinazarasinin ardindan dolarin yukari yénlii hareketiyle birlikte geriledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,899.12 dolar ile haftanin zirvesini gérdiikten sonra %0.5 deger
kaybederek 1,889.66 dolar seviyesine geriledi.Gram Altin bu sabah 475-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari koronaviriis vakalarindaki artisin yeni kisitlamalar getirilmesine yol acacagina yénelik
endiseler nedeniyle kayiplarini artirdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.2 deger
kaybederek 40.55 dolardan islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.8 gerileyerek 38.96 dolara
diistdi.
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SAATI BIRIMI ¢
09:00 GBP ingiltere GSYH Ceyreksel % 2C20 -20,4% -20,4%
09:45 EURO Fransa TUFE- Yillik % - 0,2%
10:00 TRY Tirkiye Dis Ticaret Dengesi - -2,7mlr$
10:30 EURO Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in konusmasi - -
10:55 EURO Almanya issizlik Orani % 6,4% 6,4%
12:00 EURO Euro Bélgesi Tahmini TUFE- Yillik % -0,2% -0,2%
15:15 usb ABD ADP istihdam Raporu 600 bin 428 bin
15:30 usD GSYH - Ceyreksel(Yilliklandiriimig)% -31,7% -31,7%
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 1,6% -1,0%
17:00 usb Bekleyen Konut Satislari - Aylik % 3,0% 5,9%




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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