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ONEMLI BASLIKLAR

Dolardaki kiiresel giiglii seyir ve jeopolitik riskler TL cinsi yatirim araglari lizerinde deger kaybi ve

negatif ayrisma getirirken piyasada bugiin agiklanacak Yeni Ekonomi Programi (YEP) izlenecek.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) slirpriz faiz artisi ve bunu takiben BDDK'nin swap kisitlamalarini ve
aktif rasyosunu gevsetme adimlarina ragmen TL'de deger kaybi belirginlesti.

TL'de gecen hafta Persembe ve Cuma giinii yasanan pozitif ayrisma diin Azerbaycan ve
Ermenistan gerilimiyle negatif ayrismaya déniistii.

TL'deki sert deger kayiplarina ragmen TCMB sikilastirmalari basta olmak (lizere son giinlerde
atilan adimlarin TL'yi destekledigini, bu adimlar olmamasi halinde bugiin TL'de daha yiiksek
deger kayiplari gériilmesinin kaginilmaz oldugunu diisiiniiyoruz.

Piyasalarda dikkat cekilen bir diger nokta ise uzun stiredir déviz mevduatlarini araliksiz artirmayi
tercih eden ve 218 milyar dolarla tarihi zirveye ¢ikaran lokallerin son glinlerde bir miktar TL'ye
gectigi yoniinde. Yabanci yatirrmci agirliginin olduk¢a azalmasiyla birlikte Tiirkiye piyasalarinda
lokallerin déviz medvuatlarinin ne kadarini TlL'ye ¢evirecekleri ya da g¢evirmeyecekleri TL
agisindan kritik 6Gneme sahip.

YEP [ZLENECEK, ILERIYE DONUK MESAJLAR ONEMLI

Gelecek li¢ yila iliskin makro tahminlerin yer alacagi, OVP olarak bilinen Yeni Ekonomi Programi
(YEP) bugiin saat 11:00'da Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan aciklanacak.

JEOPOLITIK GERILIM

Avrupa Birligi ile Akdeniz kaynakli tansiyon bugiin fiyatlamalarda gecen haftaki kadar olumsuz
yansimadi. Ancak piyasalarda da Azerbayran Ermenistan gerilimi baski yaratti.

Azerbaycan ile Daglik Karabag'daki Ermeni giicler arasindaki diinkii agir ¢catismalarda en az 55
kisi hayatini kaybederken, diplomatlar konunun bugiin Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi
toplantisinda ele alinabilecegini bildirdi.

iki tlke arasindaki ¢atisma 2016 yilinda bu yana gerceklesen en siddetli catisma olurken,
diinyanin 6nemli dogalgaz ve petrol boru hatlarinin gectigi Kafkasya'daki istikrar hakkindaki
endiseleri artirdi.



TCMB LIiKIDITEYi YENIDEN SEKILLENDIRIYOR

TCMB politika faizi artisi ardindan likidite adimlarini Cuma giini itibariyla yeniden
sekillendirmeye baslad..

TCMB iki ay aranin ardindan politika faizi ile Cuma glinii tekrar fonlama yapti. Diin ise bu
fonlamayi da gergeklestirmedi. PPK éncesi %10.69 seviyesindeki agirlikli ortalama fonlama
maliyeti diin itibariyla %10.99'a yiikseldi.

Fonlama maliyetinde piyasanin beklentisi olan kisa siirede %11'e yiikselis gergeklesti. Piyasalar
fonlama maliyetinin kademeli %11.50-11.75 bandina yiikselmesini 6ngdriiyor.

ilk etapta %13.25 seviyesindeki geg likidite penceresinin kullaniimasi beklenmiyor. Ancak TL'de
enflasyon beklentilerini daha kétii bir noktaya tasiyacak yeni bir satis baskisi ihtimalinde ise
TCMB'nin GLP'yi devreye alabilecegi éngériiliiyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise TCMB karari sonrasi gerilese de jeopolitik
tansiyonla diistis sinirli kaldi. 570 puandan diisiise gecen CDS bugiin saat 08:45'te 544/554
seviyesindeydi.

Asya borsalarinin ¢ogu ABD piyasalarinda diinkii yiikselisin yarattigi ivmenin etkisiyle giine
ylikselisle baslad..

Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.2 yiikselirken Cin'in lokomotif hisse endeksi CSI 300 %0.41
artida bulunuyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.39 yiikseldi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.22 artida seyretti.

Avustralya borsalari %0.22 yiikselirken Yeni Zelanda'nin 50 endeksi ilk islemlerde yliikseldikten
sonra %0.27 geriledi.

Koronavirlis salgini ekonomileri etkilemeye ve yiiksek dederlemeler endise yaratmaya devam
ederken Cin'in ekonomik toparlanmasina yénelik pozitif isaretler Asya piyasalarini canlandirdi.

PARITELER

USD/TRY

Son haftalarda gerceklestirdigi hareketlenmeler ile dikkatleri lizerine ¢eken USDTRY paritesinde
gectigimiz hafta TCMB’nin verdigi faiz artirrm karari ile birlikte asadgi yonlii hareketlenmeler
yasanmisti. Fakat bu asadi yonlii hareketlenmeler uzun vadeye yayilamadi ve yeni hafta ile birlikte
yukari yénlii hareketlenmeler hiz kazandi. Jeopolitik gerginlikler TL kanadi lizerinde baski unsurlari
olusturuyor. Bu baski unsurlari ise USDTRY paritesinde yeni rekor seviyelerinin gériilmesine neden
oldu. Piyasalar Azerbaycan ile Ermenistan arasinda yasanan gerginligi yakindan takip ediyor. Yukari
yonlii hareketlenmeler ile birlikte 7.83 seviyelerini test eden paritede piyasalar giin icerisinde
yurtigcinden gelecek olan ekonomik giiven endeksi verisini takip edecek. Veri saat 10:00°da
agiklanacak. ABD kanadinda ise 17:00°da CB Tiiketici Gliveni verisi dolarda kiiresel bazda volatiliteyi
artiracaktir. Diger yandan bugiin 11:00°da Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ‘Yeni Ekonomi
Programi’ni agiklayacak. Tiim bunlar isiginda haftanin ikinci islem giiniinde USDTRY paritesini teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 7.8362 seviyesi diren¢ noktasi olarak
takip edilebilir. Bu seviye gegildiginde 7.85 ve 7.90 seviyeleri psikolojik diren¢ noktalari olarak




izlenebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 7.7153 — 7.6485 — 7.5380 seviyeleri destek noktalari olarak

test edilebilir.
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Hafta basinda Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu lyesi Ignazio Visco’nun agiklamalari takip
edildi. Visco, pozitif siirprizlere pek inanmadigini, iretim ve dagitim ile ilgili sorunlar ile karsi karsiya
kalinabilecegini belirtirken; asinin bulunma ihtimalinin ekonomideki belirsizligi dlsiirmeyecegini
sozlerine ekledi. Ek olarak Visco,; eurodaki gliclenmenin endise verici oldugunu belirtti. Diger yandan
Avrupa Birligi (AB) koronaviriis pandemisi nedeniyle 16 liye lilkedeki istihdami koruma
programlarina 87.4 milyar euro mali destek verilmesini onayladi. S6z konusu destegin (ye lilkelere
onlimiizdeki haftalarda verilmesi bekleniyor. Bu haber akisi euro varliklari tizerindeki baskilari bir
miktar azaltti. Dolar kanadina baktigimizda ise yeni haftada kiiresel bazda bir miktar deder kayiplari
yasandigi gériiliiyor. Amerika kanadinda yeni tesvik paketi beklentileri ile birlikte Cin kanadinda
olusan pozitif verilerin risk istahini bir miktar artirmasi, dolarin G10 paralarinin ¢odgu karsisinda
deder kayiplari yasamasina neden oldu. Giin icerisine baktigimizda TSi 17:00’da ABD kanadindan
gelecek olan CB Tiiketici Gliveni verisi izlenecek. Tiim bunlar 1si§inda EURUSD paritesini teknik
olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.1690 — 1.1755 — 1.1870
seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 1.1610 — 1.1555 —

1.1500 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Diinkii islem giintinde 1.2935 direng seviyesine dogru hizla tirmandiktan sonra, AB tarafindan gelen
bazi olumsuz séylemler ile 1.2830 civarindan kapatan paritede, suan icin isel.2860 civarlarinda
fiyatlama gériilmekte. Paritedeki giin ici alicili islemlerde; 1.2880, 1.2900, 1.2915 ve 1.2935 direng

seviyeleri ilk etapta yine takibimizde olacak. Ote yandan, 1.2830 seviyesi altina gériilebilecek
lehine islemlerde ise; 1.2810, 1.2770 ve 1.2740 destek noktalari sirasiyla izlemeye alinabilir.
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> ALTIN
Altin fiyatlari dolarin son iki ayin zirvesinden gerilemesiyle yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 1,880.01 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri GCv1 %0.2 deder kazanarak
1,885.50 dolar seviyesine yiikseldi.
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> PETROL

Petrol fiyatlari koronaviriis salgini nedeniyle talep lizerindeki olusan baskinin siirecegine yénelik
endiselerin ABD'nin yardim paketi ag¢iklayacagina yénelik umutlari gélgede birakmasiyla geriledi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 17 sent gerileyerek 42.26 dolardan islem gérdii.
Aralik ayi vadeli islemler ise %0.4 deger kaybederek 42.68 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii
%0.5 gerileyerek 40.38 dolar seviyesinden islem gérdii.
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reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=GCv1

PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . . .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tlirkiye Ekonomik Gliven Endeksi - 85,9
12:00 EURO Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi - -13,9
14:00 TRY Tiirkive BDDK: Bankacilik Sektérii Net Kar/Zarar Durumu - -
15:00 EURO Almanya TUFE- Aylik % - -0,2%
15:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % - -0,1%
15:30 ABD Toptan Stoklar- Aylik % -0,3% -0,1%
17:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi 90,0 84,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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