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Merkez Bankasi'nin (TCMB) stipriz faiz artisi ve bunu takiben BDDK'min swap kisitlamalarini
gevsetmesi TL cinsi yatirum araglarina ciddi bir iyimserlik getirmesine ragmen dolardaki kiiresel
deger kazanci dolar/TL'deki diisiisii sinirlamis durumda.

Dolar/TL Asya piyasalarmmin agik oldugu, Tiirkiye've gore gece saatlerine denk gelen illikit
pivasada 7.8'e kadar yiikseldi. TCMB'nin stirpiz faiz karari oncesi 7.7 ile tarihi zirvede olan
dolar/TL bu sabah saat 0853'te 7.6775/7.6825 seviyesinde islem gériiyor.

Ayni saatte euro/TL 8.9278/8.9347, sepet bazinda TL 8.3026/8.3086 seviyesindeydi.

TCMB gegen hafta dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat istikrarimi desteklemek
amaciyla politika faizini 200 baz puan artirarak %10.25'e yiikseltti. Faiz koridorunun iist bandi
%11.75'e, geg likidite penceresi faiz orant %13.25'e yiikseltilmis oldu.

TCMB'nin karart piyasalarda siirpriz etkisi yaratti. Dolar/TL gecen hafta 7.51'e kadar geriledi
ardindan BDDK'min swap adimi da iyimserlige destek oldu.

Ancak dolardaki giiglii seyir gelismekte olan para birimleri genelinde satis baskisi yaratryor. TL
hem Persembe hem de Cuma giinii benzer para birimlerinden pozitif ayrissa da deger kaybetti.

Dolar, ABD'deki yogun veri takvimi ve siyasi gelismeler oncesinde ekonomik toparlanma
konusundaki kaygilarin hala devam etmesiyle baslica para birimlerinden olusan sepete karst iki
aylik zirvesinin yakininda islem gordii.

LIKIDITE ADIMLARI IZLENIYOR

TCMB'nin politika faizini yiikseltmesinin ardindan likidite adimlarimi Cuma giinii ardindan
veniden sekillendirmeye basladi.

TCMB neredeyse iki ay aramn ardindan tekrar piyasaya politika faizi ile fonlama saglamaya
baslarken Yatirimcilar PPK éncesi %10.69 seviyesindeki agirlikli ortalama fonlama maliyetinin
kisa stirede %1 1'e, ardindan %11.50-11.75 bandina yaklasmasini bekliyorlar.

Agirlikly ortalama fonlama maliyeti Cuma giinii itibaryla %10.88 oldu.

Enflasyonun altinda kalan para politikast sikiligi, basta lokaller olmak tizere dovize yeni bir
yonelim getirip getirmeyecegi izleniyordu. Stkilasirma adimlart ardindan 218 milyar dolar ile
zirveye yakin olan lokallerin altin dahil doviz mevduatlarimin seyri piyasada yakindan izlenecek.

Bankacilar éncii verilerden yaptigi hesaplamaya gore lokaller Persembe ve Cuma giinii "milyar
dolar" ile nitelendirilebilecek tutarda dovizi TL've gevirdi. Siire¢ pivasada yakindan izleniyor.



Piyasalarda TCMB'nin mevcut sikilastirma adimlarim destekleyecek sekilde aktif rasyosunun
gevsetilmesi, mevduat stopaj oranlarimin asagi yonlii giincellenmesi ve enerji kesfinin yukart
yonlii revize edilebilecegine yonelik beklentiler de TL cinsi yatirim araglarini son donemde
destekleyen ya da destekleyebilecek beklentiler olarak éne ¢ikiyor.

Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilimi azaltacak diplomasi trafigi
de yakindan izleniyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takast primi (CDS) ise TCMB karari sonrasi gerileye basladi. 570
puandan diigiise gegen CDS bugiin saat 08:52'de 540/550 seviyesinde.

Asya borsalar, Cin hisse senedi piyasalarinin onciiliigiinde yiikseldi. ABD Baskanlik se¢im
miinazarasi oncesinde yatirimcilarin temkinli oldugu goriiliirken artan koronaviriis vaka sayilar
ekonomik toparlanma beklentilerini zayiflatiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 artisla 550.47'yve ¢ikti.
Japonya'min Nikkei endeksi .N225 %0.75 yiikselirken, Cin lokomotif hisseleri ise %60.85 arttt.

Hafta sonu gelen verilerde Cin'in sanayi sirketlerinin Agustos'ta iist iiste dordiincii ayda olmak
tizere karlarm arttirdiklar: goriildii.

Asya'daki kazanmimlar genel olarak Wall Street'in Cuma giinkii yiikselisini izlese de, analistler
ekonomik biiyiime beklentilerin azalmaya baslamasindan dolayr bu kazamimlarin kisa omiirlii
olacagini tahmin ediyorlar.

COVID-19 vakalar: diinya genelinde toplam 33 milyona yaklasirken, viriisten dolayr su ana
kadar hayatim kaybedenlerin sayisi ise 992,470 oldu.

Yatirimcilarin odag Sal giinii Baskan Donald Trump ve rakibi Joe Biden arasinda yapilacak
olan baskanlik secim miinazarasmn ilk asamasinda olacak.

PARITELER

USD/TRY

Gegtigimiz hafta piyasalar Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin faiz orani kararini takip etti.
‘siirpriz’ denebilecek bir karar ile 200 baz puanlik faiz artirrmina giden TCMB sonrasinda USDTRY
paritesinde asadi yonlii sert hareketler yasanmis ve 7.55 seviyeleri test edilmisti. Ardindan
fiyatlamalar devam etti ve parite gectigimiz hafta 7.50 seviyelerine kadar gevsedi. Fakat bu
seviyelerde uzun siire tutunamayan paritede yukari yénlii kademeli hareketler tekrarlandi ve parite
bu hafta itibari ile yeni rekor seviyelerini test etti. Yeni haftaya baslarken sabah saatlerinde
BDDK’dan gelen ac¢iklamalar takip edildi. BDDK; aktif rasyosu mevduat bankalari icin %90; katihm
bankalari icin ise %70 oranina indirildigini belirtti. Yeni haftaya yeni rekor ile giren USDTRY
paritesinde piyasalar giin icerisinde yurticinden gelecek olan yabanci turist girisi verisini takip
edecek. Veri TSI 11:00°da ag¢iklanacak. Ardindan 23:00°da FOMC (iyesi Mester’in konusmasi takip
edilecek. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
sirasiyla 7.71533 — 7.83618 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii
gevsemelerde ise 7.64882 — 7.55382 — 7.50368 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Gectigimiz hafta dolarin kiiresel bazda gii¢lii durusu sebebiyle lizerinde baski hisseden EURUSD
paritesinde asadi yonlii hareketlenmeler yasanmisti. Bu hareketlenmeler ile birlikte son iki ayin en
diistik seviyeleri yakinlarinda fiyatlanan EURUSD paritesi yeni haftaya dalgali bir seyir ile baslad.
Haftaya baktigimizda piyasalar Carsamba giinii bélgeden gelecek olan enflasyon verisini takip
edecek. Bilindigi gibi Avrupa Merkez Bankasi’nin enflasyon hedefi %2 ve %2’nin bir miktar alti olarak
devam ediyor. Fakat pandemi nedeniyle ve gectigimiz haftalarda gliclii euro nedeniyle bu hedefe
ulasmak halen zor gibi goéziikiiyor. Bu sebeple veri yakindan takip edilecek. Yeni haftanin ilk islem
giiniine bakti§imizda ise TSI 16:45'te Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi
izlenecek. Bu konusmada Lagarde’in 6niimiizdeki gtlinler icin neler planladidi ipuglari aranacak.
Haftanin ilk islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii
hareketlenmelerde sirasiyla 1.16908 — 1.17748 — 1.18716 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip
edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 1.16106 — 1.15562 — 1.15071 seviyeleri destek noktalari
olarak test edilebilir.
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» GBP/USD
Gectigimiz Cuma glinlinii yatay pozitif kapatan Cable(GBPUSD)’da, yeni haftanin baslangicinda GBP
lehine islemler gérmekteyiz. Suan igin 1.2770 civarindaki paritede, bu yéndeki hareketlerin devami
halinde; 1.2810, 1.2830 ve 1.2860 direng seviyeleri ilk etapta takibe alinabilir. Ote yandan, paritede
yeniden goriilebilecek USD lehine islemlerde ise; 1.2740, 1.2720, 1.2680 ve 1.2660 destek noktalari
sirasiyla izlenebilir.

GBP/USD G 00 g Kiyasla o~ Géstergeler 8 21w
= ingiliz Sterlini Amerikan Dolan, G, FOREX ® Canh
AT 2799 Y 12778 D1.2751 K1.2771 fr s - 1.3400
Volume (20) 0 I I_
IIII Ir I L 1.3200
]
I---I I'I-I'- II |
i M I - 1.3000
i | d I
II 'I [ | =
i gt | fite 12771
'l '
| I.- T8 I-.I_ll.l - 1.2600
I el
L I I | |
|_|| [ | I I - 1.2400
I |I| '
_III g M 1.2200
ay Haz Tem Afu Eyl Eki o
Oy 1y ba 1a ig s Git... 09:00:538 (UTC=3) % log otomatik I
> ALTIN

Altin, dolarin gecen hafta gérdiigi iki aylik zirvesinden gerilemesiyle hafif yiikseldi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati XAU= %0.1 yiikselisle 1,861.13 dolara ¢ikarken, ABD altin vadelileri GCv1 ise
yatay seyrederek 1,865.90 dolarda islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, artan koronaviriis vakalarinin enerji talebindeki toparlanmaya dair umutlari
kirmasiyla diisiis gésterdi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.6 diisiisle
41.69 dolara inerken, ABD hafif ham petrolii CLc1 ise %0.5 kayipla 40.04 dolara diisti.

Bazi iilkelerde koronaviriis kisitlamalarinin tekrar uygulamaya konulmasi sonrasi enerji talebindeki
toparlanmaya yénelik gériiniimiin bozulmasiyla Brent petrolii son alti aydaki ilk aylik kaybini
gérmeye yakinken, ABD Bati Teksas tipi petrolii ise Nisan ayindan beri olan ilk aylik kaybini gérmeye

dogru gidiyor.
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. L ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
16:45 EURO Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in konusmasi - -
17:30 UsD ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. (Eylil) - 80

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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