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Merkez Bankasi'nin (TCMB) slipriz faiz artimi TL cinsi yatirim araglarina diin ciddi bir iyimserlik

getirirken bankacilar karar ardindan bugiin ortalama fonlama maliyetinin olusacadi yer igin
bankanin likidite adimlarini izleyecek.

TCMB diin dezenflasyon siirecini yeniden tesis etmek ve fiyat istikrarini desteklemek amaciyla
politika faizini 200 baz puan artirarak %10.25'e yiikseltti. Faiz koridorunun st bandi %11.75'e,
geg likidite penceresi faiz orani %13.25'e yiikseltilmis oldu.

TCMB'nin karari piyasalarda siirpriz etkisi yaratti. Reuters'in anketine katilan 17 kurumdan 14'ii
politika faizinin sabit kalacagini tahmin ediyor, (icli ise 100 ila 150 baz puan artirim bekliyordu.

Piyasalar Merkez Bankasi'nin "faiz artisina gitme kabiliyetini" gdésteren karari genel olarak
pozitif yénde atilan bir adim olarak yorumladi.

Siyasetin politika faizi artislarina sicak bakmamasi ve ge¢miste faiz nedeniyle TCMB'de baskan
degisikligi yasanmis olmasi nedeniyle, bankanin daha fazla sikilastirma igin politika faizini
kullanmasi beklenmiyordu.

Dolar/TL PPK éncesi test ettigi 7.7170 seviyesindeki zirvesinden diin en diisiik 7.56'ya kadar
geriledi. Kur daha sonra giinii 7.65'e yakin tamamladi. Dolar/TL bu sabah ise giine
7.6200/7.6250 seviyesinden basladi. Euro/TL 8.8922/8.9046, sepet bazinda TL 8.2559/8.2671 ve
gbp/TL ise 9.6700/9.6790 seviyesinde islem gérdii.

TCMB'nin %12 civarinda seyreden ve 6niimiizdeki 6-9 ay benzer seviyelerde kalmasi beklenen
enflasyonda yasanan bozulmaya ragmen politika faizinde bir artisi bu ay da tercih etmeyecedine
iliskin endiseler TL'de satis baskisi yaratiyordu.

TCMB'nin piyasaya sagladigi agirlikli ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da %7.34'e kadar
gerilemisti. TCMB likidite sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetini %10.69'a kadar ¢ikardi.

Yapilan sikilastirmalara ragmen enflasyonun altinda kalan para politikasi sikiliginin, basta
lokaller olmak lizere dévize yeni bir yénelim getirip getirmeyecegi izleniyordu. Lokallerin altin
dahil déviz mevduatlari ise 218.1 milyar dolar ile zirveye yakin seyrediyor.

Yatirnmcilar TCMB'nin fonlama maliyetine yansitacadi sikilastirmalari takip edecekler. Yeni
ortalama fonlama maliyeti netlestiginde ise krediler ve mevduat faizlerinin geldigi yer izlenecek.
Lokallerin Temmuz sonundakli gibi dévize yogun yénelimi diinkii kararin ardindan beklenmezken
ne kadar TL'ye dénecekleri ise mevduat faizlerinin seyrine bagli olacak.



Mevduat faizleri Temmuz sonunda atilan adimlarla tek haneden yiiksek montanli islemlerde
%13 civarina kadar yiikselmisti.

Ekonomi yédnetiminin rekabet¢i TL s6ylemi, TL'deki deder kayiplarina bir élgiide tolere
edebilecegine isaret ediyor, ancak TL'de deger kayiplarina ne kadar tolere edilecegi ve bu
stirecin TCMB rezervlerine etkisi ise piyasada endise yaratan konularin basinda yer aliyor.

Piyasalarda TCMB'nin mevcut sikilastirma adimlarini destekleyecek sekilde aktif rasyosunun
gevsetilmesi, mevduat stopaj oranlarinin asagi yénlii giincellenmesi ve enerji kesfinin yukari
yonlii revize edilebilecegine yénelik beklentiler de TL cinsi yatirrm araglarini son dénemde
destekleyen ya da destekleyebilecek beklentiler olarak éne ¢ikiyor.

Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilimi azaltacak diplomasi trafigi de
yakindan izleniyor.

Ktiresel piyasalarda ise dolar son iki ayin zirvesinden geriledi. ABD ekonomisi icin yeni bir mali
yardim paketi hazirlanmasi ihtimalinin gliclenmesi yatirimcilarin ekonomik toparlanmaya iliskin
endiselerini yatistirdi. Gerilemeye ragmen dolar neredeyse son 6 ayin en bliyiik haftalik artisini
kaydetmeye hazirlaniyor.

Dolar endeksi diin son iki ayin zirvesi olan 94.601 seviyesinden gerileyerek bugiin Asya
piyasalarinda 94.351'e indi. Ancak haftalik bazda bakildiginda %1.4 artida seyretti.

Ttirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise yukari seyrini TCMB karari sonrasi gerilese de
halen 550 puanin lizerinde bulunuyor. Ge¢en haftalarda 500 baz puana yaklasan CDS bu hafta
basinda 550'yi asti. CDS bugtin 559/569 seviyesinde.

Asya borsalari ABD'de gliclii yeni konut satislari verisinin ekonomik toparlanma umutlarini
yeniden filizlendirmesiyle bugiin yiikseldi. Yatirrmcilar endeksin son li¢ ayin en dlisiik seviyeyi
gérmesinin ardindan tekrar alim yapmaya baslad..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin %2.15 gerileyerek 11
Haziran'dan beri en diisiik seviyeyi gérdiikten sonra bu sabah %0.66 ylikseldi.

Bugiinkii kazang¢lara ragmen endeks kiiresel ekonominin koronaviriis salginindan toparlanmakta
zorlandigi endiseleriyle Mart ayindan bu yana en biyiik haftalik diisiisii kaydetmeye
hazirlaniyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin daha fazla mali destek beklediklerine yénelik
aciklamalarinin ardindan yatirimcilari endiselendiren noktalardan bir digeri ise Kongre'den yeni
bir mali 6nlem paketinin gecip gecemeyecegi oldu.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi %0.64 yiikselirken Giiney Kore borsalari %0.52 artida
seyretti. Banka kredilerine yénelik sinirlamalarin  gevsetilmesinin giindeme alinmasiyla
Avustralya borsasi bankalar onciiliigiinde %1.54 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.62 yiikseldi.




PARITELER

USD/TRY

TL kanadinda haftanin en 6nemli konusu diin gerceklesen TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi idi.
Eyliil ayi toplantisini gergeklestiren TCMB beklentilerin aksine politika faizinde degisiklige gitti. Buna
gére merkez bankasi politika faizini 200 baz puan artirdi ve béylelikle orani %10.25 seviyesine
ylikseltti. Karar metninde; kiiresel ekonomide ligiincii ¢eyrekte kismi toparlanma sinyallerinin
goézlemlendigi, fakat toparlanmaya iliskin belirsizliklerin yiiksek bir seyir izledigi belirtildi. ‘Stirpriz’
denebilecek bu faiz artirrmi sonrasinda USDTRY paritesinde asadi yénlii sert hareketlenmeler
gerceklesti. Karar éncesi 7.70 seviyelerinde fiyatlamalar gerceklestiren parite, karar ardindan 7.55
seviyelerine kadar salinim yasadi. Giin igerisinde piyasalar 11:00’da agiklanacak olan yabanci turist
girisi verisini izleyecek. Ardindan 15:30’da ABD’de dayanikli mal siparisleri verisi izlenecek. Tim
bunlar i1siginda USDTRY paritesini teknik olarak inceledigimizde 7.60722 — 7.64663 — 7.67186
seviyeleri direng noktalari olarak; 7.55127 — 7.50221 — 7.46153 seviyeleri ise destek noktalari olarak
takip edilebilir.
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EUR/USD

Piyasalar Almanya’dan gelen ifo is iklimi endeksi verisini takip etti. Gelen veriye gére Eylil
ayinda ifo is iklimi giiveni Eylil ayinda 92.5 seviyesinden 93.4 seviyesine yiikseldi. Gelen veri
ile birlikte Almanya’da firmalarin devlet destegi ve genis caplh karantina konusundaki
isteksizlik ile birlikte iyimser hale geldigi goruliyor. Diger yandan piyasalar Amerika
kanadindan gelen issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisini takip etti. Gelen veriye
gore ABD’de issizlik maasi basvurulari gectigimiz hafta 870,000 gelerek beklentilerin
Uzerinde gerceklesmis oldu. Gelen veri ile birlikte ABD’de istikrarsiz bir ekonomik
toparlanma yasandigi tekrar gorildii. icerisinde bulundugumuz haftada dolarin da kiiresel
bazda glicli durusundan negatif etkilenen EURUSD paritesinde asagi yonli hareketlenmeler
gozlemlendi. Bu hareketlenmeler ile birlikte yaklasik olarak son iki ayin en dusik seviyeleri
yakinlarinda fiyatlamalar gerceklestiren paritede gln icerisinde ABD’den gelecek olan
Dayanikli Mal Siparisleri verisi izlenecek. Veri TSi 15:30’da acgiklanacak. EURUSD paritesini
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonli hareketlenmelerde sirasiyla 1.16891 -
1.17199 - 1.17735 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagr yonli
gevsemelerde ise 1.16263 — 1.15754 — 1.15020 seviyeleri destek noktalari olarak test
edilebilir.
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Diin, 1.2680 bélgesine dodru geri gekildikten sonra giinii 1.2740 civarindan kapatan paritede; suan
icin sinirl alis yénlii islemler ile 1.2750 civarinda fiyatlamalar gérmekteyiz. Giiniin devaminda bu
ybéndeki islemlerin de devam etmesi durumunda; 1.2770, 1.2810 ve 1.2830 direng seviyeleri ilk
etapta takibe alinabilir. Ote yandan, paritede yeniden gériilebilecek USD lehine islemlerde ise;
1.2680-1.2660 destek bariyeri yine kritik olacak. Zira, buranin da kirilmasi durumunda; paritedeki
satis baskisi ilerleyen siirecte 1.25 seviyesine dogru derinlesebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD'de mali yardim paketine yénelik umutlarin artmasiyla bugiin ylikselse de, dolarin
dedger kazanmasi nedeniyle haftalik bazda bir aydan uzun siirenin en sert diisiistinli kaydetmeye
hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 yiikselerek 1,869.47 dolar seviyesini gérdii.
Haftalik olarak fiyatlar simdiye kadar %4.1 geriledi.ABD altin vadeli kontratlari %0.4 gerileyerek
1,870.30 dolar seviyesinde bulunuyor.Gram Altin bu sabah 461-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari bugiin yiikselse de koronaviriis vakalarindaki artisin kiiresel petrol talebi lizerindeki
etkisi ve Libya'nin petrol liretimine yeniden baslamasi ihtimaliyle haftayi ekside tamamlamaya
hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 17 sent yiikselerek 42.11 dolardan
islem gordii.ABD hafif ham petrolii ise 16 sent ylikselerek 40.47 dolar seviyesinde.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. . .. .
. P ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
11:00 TRY Turkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi - -85,9%
15:30 usD ABD Dayanikh Mal Siparisleri - 11,4%
15:30 usD ABD Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri - 2,6%




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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