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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel piyasalarda riskten kagis diin itibariyla yavaslarken piyasalarda bugiin baslayacak ve

yarin sonuglari agiklanacak Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari bekleniyor.

TCMB'nin yiikselen enflasyona ragmen politika faizinde bir artisi bu ay da tercih etmeyecegine
iliskin ediseler TL'de satis baskisi getirirken piyasalarda AB ile iliskiler de yakindan takip ediliyor.

Kiiresel ekonomik toparlanma lzerindeki baskilar yatirimcilari tedirgin ederken ABD'de
enflasyonun gerileyecegine ydénelik beklentiler dolarin son iki ayin en yliksek seviyelerini
gormesini saglad.

Koronavirtis vaka sayilarinin Avrupa'da risk istahini etkilemesinden dolayi dolardaki yiikselis kisa
vadede devam edecek gibi géziikiiyor. Ancak ABD'de 3 Kasim'da gerceklestirilecek baskanlik
secimleri lizerindeki belirsizlikler dolarin dalgali seyretmesine neden olabilir.

Dolar/TL'de yeni tarihi zirve 7.6710 seviyesinde bulunuyor. Kur neredeyse her giin yeni tarihi
zirveyi goriyor. Yilbasindan bugiine bakildiginda TL'deki kayip %22 ile benzer para birimleri
arasinda en listlerde bulunurken son 5 yila bakinda ise TL %60'in iizerinde kayipla benzer para
birimleri arasinda ac¢ik ara en ¢cok kaybeden para birimi oldugu gériiliiyor.

Dolar/TL bu sabah 7.6600/7.6710 seviyesinde islem gérdii. Euro/TL ise bu hafta yeni zirve olan
9'u astiktan sonra bu sabah 8.9526/8.9662 seviyesindeydi. Sepet bazinda TL ise 8.3063/8.3186
seviyesinde.

PPK YON BELIRLEYiCi OLARAK BEKLENIiYOR

TCMB'nin bu hafta gerceklestirecedi faiz kararinin TL'nin seyri agisindan belirleyici olacagi
ongortiliiyor.

Reuters'in 17 kurumun tahminleriyle yaptigi ankette medyan beklentisi TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacagina isaret ediyor. 17 katiimcidan 14'U ise politika faizinin sabit
tutulacagini 6ngoriiyor. TCMB'nin politika faizlerini sabit tutmasina karsin sikilastirma adimlarini
fonlama kompozisyonunu farklilastirarak devam etmesi bekleniyor.

TCMB'nin piyasaya sagladigi adirlikli ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin
90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB PPK'da faizleri sabit tutmasina karsin
likidite sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetini %10.61'e kadar ¢ikardi.

Reuters anketinde TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin ay sonundaki seviyesine iliskin 12
katihimcinin tahminlerin medyani ise %10.70 seviyesinde. Tahminler ise %10.50 ila %12.25



arasinda degisiyor.PPK'nin haftanin en énemli giindem maddesi olarak gériilmesinin nedeni
TL'de yeni ve kuvvetli deger kayiplari getirebilecegi endisesi.

Mevcut enflasyonun ve ileri déniik enflasyon beklentilerinin de altinda kalan para politikasi
stkihginin, basta lokaller olmak lizere dévize yeni bir yonelim getirip getirmeyecegi izleniyor.
Yabancilar ise hizi yavaslasa da Tiirkiye yatirimlarini azaltma egilimlerini araliksiz siirdiiriiyorlar.

Yilbasindan bu yana bakildiginda gegen 12 Eyliil itibariyla hisse ve tahvil/bono piyasasindan
yabanci ¢ikislari yaklasik 13.5 milyar dolar seviyesinde. Lokallerin altin dahil déviz mevduatiari
ise 218.7 milyar dolar ile yeni tarihi zirvede.

GLP FAIZINDE ARTIS OLACAK MI?

Siyasetin politika faizi artislarina sicak bakmamasi ve ge¢miste faiz nedeniyle TCMB'de baskan
degisikligi yasanmis olmasi nedeniyle, bankanin daha fazla sikilastirma igin faiz koridorunun st
bandinda bir artis yapabilecedi piyasadaki beklentiler arasinda. Reuters anketinde ise bu konuda
bir medyan beklentisi olusmadi. Ancak piyasalarda bu TL'deki deger kaybini azaltabilecedi icin
politika faizi artirmadan sikilastirmayi belirginlestirebilecek bir ihtimal olarak gériiliiyor.

TCMB bir siiredir politika faizinden fonlama yapmiyor. Sikilastirmanin (st sinirinda ise geg
likidite penceresi faizi belirleyici rol oynuyor. %11.25 seviyesindeki geg likidite penceresi depo ve
repo piyasasinda kullanim ise belirginlesiyor. GLP'de diin depo ve repo olarak toplam 17.3 milyar
TL kullanim gergeklesti. TCMB'nin toplam fonlamasi yaklasik 250 milyar TL oldu.

TCMB'nin GLP'de bir artis igin 2018 yili Mayis ayinda gergeklestirdigi sadelesme olarak bilinen
para politikasi operasyonel ¢cergcevesinde yeniden degisikliGe gitmesi gerekiyor.

Ote yandan ekonomi yénetiminin rekabetci TL séylemi, TL'deki deder kayiplarina bir 6élgiide
tolere edebilecegini gbsteriyor. TL'de deder kayiplarina ne kadar tolere edilebicedi ve bu slirecin
TCMB rezervlerine etkisi ise piyasada endise yaratan konularin basinda yer aliyor.

Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilim de yakindan izlenen gelismeler
arasinda yerini koruyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik kredi iflas takasi primi (CDS) ise gafta basinda 550'yi asti. CDS bu sabah saat
0855'te 563/574 seviyesinde. Asya borsalari ABD hisse piyasasindaki ylikselisi devam ettiremedi.
Kiiresel ekonomik toparlanma lizerindeki baskilar yatirimcilari tedirgin ederken ABD'de
enflasyonun gerileyecegine ydnelik beklentiler dolarin son iki ayin en yiiksek seviyelerini
gérmesini saglad.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi iki glinliik gerilemenin ardindan
yatay seyretse de risk istahinin giiclii olmadigina isaret etti.




PARITELER

> USD/TRY

icerisinde bulundugumuz haftaya hizli bir baslangic yapan USDTRY paritesi yeni zirve seviyelerini
test etti. Haftanin basinda 7.64 ile rekor zirvesini géren parite, diin de ylikselisine devam etti ve yeni
zirve olarak 7.66 seviyesi test edildi. Kiiresel bazda yasanan gelismeler ile birlikte risk istahinda
azalmalar yasanmasi gelismekte olan lilke para birimleri lizerinde baski olustururken; bu baskidan
TL’de etkileniyor. Paritenin yilbasindan bu yana performansina baktigimizda yaklasik olarak %22°nin
lizerinde yukari yonlii hareketlenmeler yasandigi gériiliiyor. Bununla birlikte TCMB’nin yarin
gerceklestirecegi toplanti merakla bekleniyor. Para Politikasi Kurulu yarin toplanacak ve faiz orani
karari aciklanacak. Piyasalardaki beklentiler faiz oraninda bir degisiklik olmayacagi yoniinde olsa
da, karar metninin ayrintilari itina ile incelenecek. Ek olarak diin TUIK; Eyliil ayinda Tiirkiye’de
tiiketici giiven endeksinin bir énceki aya gére %3.2 oraninda arttigini agikladi. Haftanin lgiincii
islem giiniinde USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
7.67471 seviyesi direng noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviye gegildiginde 7.70 seviyesi psikolojik
direng noktasi olarak izlenebilir. Asadi yonlii gevsemelerde ise 7.60750 — 7.54913 — 7.50314
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Avrupa Merkez Bankasi yaptigi aciklama ile birlikte cevre ve iklim hedefleri ile uyumlu tahvilleri
teminat olarak kabul edecegini belirtti. Yapilan agiklamada; bu hamlenin euro sistemi ile uyumlu
piyasada yer alabilir varhklar evrenini genislettigini, euro sisteminin siirdiiriilebilir finans
konusundaki destedini gésterdidini belirtildi. icerisinde bulundudumuz hafta ile birlikte asadi yénlii
kademeli hareketlenmeler sergileyen EURUSD paritesi diin dalgali bir seyir izledi. Giin icerisine
baktigimizda piyasalar euro bélgesinden ve Amerika kanadindan gelecek olan PMI verilerini takip
edecek. Veriler giin icerisinde cesitli saatlerde agiklanacak. Hafta icerisinde kiiresel bazda dolarin
gliclii durusunu devam ettirmeye ¢abalamasi parite lizerinde baski olusturan unsurlarin basinda yer
aliyor. Veriler ardindan TSI 17:00’da Fed Baskani Jerome Powell’in konusma yapmasi bekleniyor. Bu
konusma c¢ok sert hareketler yasatmayabilir. Fakat yine de yakindan takip edilecek. EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.17203 —
1.17960 — 1.18716 seviyeleri direng noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise
1.16336 —1.15815 — 1.15417 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Kiiresel ¢capta ABD Dolari’nda gériilen giiclenmenin diin de devam etmesi ile geri ¢ekilmeye devam
eden paritede, 1.2770-1.2740 kritik destek bariyerinin de altina sarkma olusmus durumda. Bu
baglamda, USD lehine islemlerin devam etmesi durumunda; 1.2680, 1.2660, 1.2625 ve 1.2590
destek noktalarini takipte olacadiz. Ote yandan, paritede yeniden gériilebilecek alicili islemlerde ise;
1.2740-1.2770 bariyeri ilk etapta izlemeye alabiliriz.
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> ALTIN

Altin dolardaki yiikselis stirerken gerilese de kiiresel ekonomik toparlanma (izerindeki belirsizlikler
altindaki gerilemeyi sinirli seviyede tuttu.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 deder kaybederek

1,894.69 dolar seviyesine geriledi.ABD altin vadeli islemleri %0.5 deder kaybederek 1,898 dolar
seviyesiyenden islem gérdii.
XAUSUSD G |:]I:J &% Kiyasla .~ Gistergeler € {E}
= Altin Amerikan Dolan, G, FOREX A1900.15 Y1905.43 D1882.41 K1884.80 | 205000
Yolume (20) a
lll' - 2040.00
i - 2000.00
ml’ I I b im - 196000
I' I il b "I
i 4 - 1920.00
.I i 1884.80
II - 1840.00
.|'--"II' 180000
n I--.-_I
.l I 1780_00
(1] | [T L A
jm Il ! e L III II +=al - 1720 00
=1 " - 1680.00
- 164000
May Haz Tem Adu Eyl 18
By 1y &a 1a iz is Git... 09:02:18 (UTC=3) % log otomatik T
> PETROL

Petrol fiyatlari hafta basinda talep endiselerinden dolayi yasanan satislara ABD'de petrol stogunun
beklenenden fazla artmasinin da eklenmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil

fiyati %0.7 deger kaybederek 41.42 dolar seviyesinden islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.9
gerileyerek 39.46 dolara diistii.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:30 EURO Almanya Markit/BME PMI imalat 52,8 52,2
10:30 EURO Almanya Markit PMI imalat Disi 53,0 52,5
11:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI imalat 51,9 51,7
11:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI imalat Disi 51,0 50,5
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat - 55,2
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat Disi - 58,8
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat - 53,1
16:45 UsD ABD Markit PMI imalat Disi - 55,0
17:00 USD ABD Fed Bagk‘am.PoweII, Temsilciler Meclisi Alt ) )

Komitesi'nde sunum yapacak.

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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