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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gegen hafta 7.5785 ile yeni tarihi zirvesini test ettikten sonra bu sabah giine 7.57
civarinda baslarken piyasalarda Merkez Bankasi'nin (TCMB) kritik PPK karari éncesi bankanin
kuvvetlenen sikilastirma adimlari izleniyor.

TCMB'nin bu hafta gergeklestirecegi faiz kararinin TL'nin seyri ag¢isindan belirleyici olacagi
ongortiliiyor.

Reuters'in 17 kurumun tahminleriyle yaptigi ankette medyan beklentisi TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacadina isaret ediyor. 17 katiimcidan 14'U ise politika faizinin sabit
tutulacagini éngériiyor.

TCMB'nin politika faizlerini sabit tutmasina karsin sikilastirma adimlarini - fonlama
kompozisyonunu farklilastirarak devam etmesi bekleniyor.

TCMB'nin piyasaya sagladigi agirlikli ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin
90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB PPK'da faizleri sabit tutmasina karsin
likidite sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetini %10.42'e kadar ¢ikardi.

Cuma giinii itibariyla fonlama maliyeti %10.39 oldu. Bugiin politika faizi altindan yapilan
fonlamanin geri déniisii olmasi nedeniyle fonlama maliyetinde 20 baz puan civarinda daha
ylikselis bekleniyor.

Reuters anketinde TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin ay sonundaki seviyesine iliskin 12
katilimcinin tahminlerin medyani ise %10.70 seviyesinde. Tahminler ise %10.50 ila %12.25
arasinda dedgisiyor.

PPK'nin haftanin en énemli giindem maddesi olarak gériilmesinin nedeni TL'de yeni ve kuvvetli
deder kayiplari getirebilecedi endisesi.

Mevcut enflasyonun ve ileri déniik enflasyon beklentilerinin de altinda kalan para politikasi
stkihginin basta lokkaller olmak (lizere dévize yeni yénelim getirip getirmeyecedi izleniyor.

Yilbasindan bu yana bakildiginda gecen 12 Eyliil itibariyla hisse ve tahvil/bono piyasaindan
cikislar yaklasik 13.5 milyar dolar seviyesinde. Lokallerin altin dahil déviz varhklari ise 218.7
milyar dolar ile yeni zirvede.

Siyasetin politika faizi artislarina sicak bakmamasi nedeniyle bankanin faiz koridorunun (ist
bandinda bir artis yapabilecedi de beklentiler arasinda. Reuters anketinde ise bu konuda bir
medyan beklentisi olusmadi.



Bu konudaki en kritik faiz orani bankanin sikilastirmasinin iist sinirini da belirleyen GLP faizi. Bu
hafta boyunca %11.75 seviyesindeki ge¢ likidite penceresi depo ve repo piyasasinda (GLP)
kullanim belirginlesti. GLP'de Cuma giinii depo ve repo olarak toplam 9.4 milyar TL kullanim
gergeklesti.

Veriler, likidite adimlarina halen devam eden TCMB'nin en diisiik maliyete gére 307 baz puanlik
bir sikilastirmaya gittigini, fonlamay: politika faizinin ise 216 baz puan lizerine tasidigini
gdosteriyor.Ancak bu sikilastirmanin yeterlili piyasada héld sorgulaniyor.

Goldman Sachs tarafindan Cuma giinii yayimlanan bir notta, bankanin politika faizini sabit
tutmasi ancak faiz koridorunun (st bandini %11.25'ten %12'ye ¢ikarmasini bekledigini agiklad.

Raporda TCMB'nin sikilastirmada kedine daha esneklik saglamak isteyebilecedine dikkat
cekilerek bankanin mevcut faiz koridoru icersinde sikilastirmayr kuvvetlendirecek alaninin
kalmadigina da dikkat cekildi.

Dolar/TL'de yeni tarihi zirve 7.5785 seviyesinde bulunuyor. Kur neredeyse her giin tarihi zirvesini
kirtyor. Ancak TL'nn dolar karsisindaki giinliik deger kayiplari %0.1 %0.2 gibi olduk¢a sinirli
seviyelerde kaliyor.

Glinliik kayiplarin sinirli kalmasiyla TL son bir ayda dolar karsisinda %3 deger kaybetti. Ancak bu
dénemde dolarda zayif seyirle gelismekte olan para birimleri genelinde %5'i asan deger
kazanglari yasand..

Dolar/TL bu sabah 7.5670/7.5690 seviyesinde basladi. Euro/TL ise yeni zirve olan 8.9898
seviyesini gordiikten sonra bu sabah 8.9767/8.9806 seviyesindeydi.Gbp/tl ise 9.78500/9.79800
seviyede islem gérdii.

Piyasalarda TCMB'nin mevcut sikilastirma adimlarini destekleyecek sekilde aktif rasyosunun
gevsetilmesi, mevduat stopaj oranlarinin asadi yénlii giincellenmesi ve enerji kesfinin yukari
yonlii revize edilebilecegine yoénelik beklentiler de TL cinsi yatirim araglarini son dénemde
destekleyen ya da destekleyebilecek beklentiler olarak éne ¢ikiyor.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 500-550 baz puan arasindaki seyrini
stirtiyor. 5 yilik CDS Moody's not indirimi ardindan dalgalanip yeniden 500 puana dogru
diisiisten sonra yeniden yiikselise gecti. CDS bu sabah 524/534 seviyesinde.

Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilim de yakindan izlenen gelismeler
arasinda yerini koruyor. Bu hafta aciklanmasi beklenen yaptirimlar yakindan izleniyor.

Asya borsalari ve baslica para birimleri, yatirimcilar ABD mali canlandirma planina ve Avrupa'da
artan vakalarin ardindan koronaviriis asisina dair gelismeleri beklerken dar bantta seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 gerilese de Haziran
2018'de gérdiigii 568.84 puandaki zirve seviyeye yakin seyretti.

Avustralya borsasi %0.5 gerilerken, Yeni Zelanda borsasi %0.6 diistii. Cin lokomotif endeksi %0.3
geriledi.

Diinya genelinde biiyiimeye en biiyiik tehdidi artan vakalarin olusturdugunu séyleyen analistler
biiyiime ve enflasyonun gelecek yil kétii anlamda sasirtabileceginden korkuyorlar. ABD
canlandirma planininda ilerleme kaydedilememesi de piyasalari olumsuz etkiliyor.



PARITELER

> USD/TRY

Gectigimiz hafta gercgeklestirdigi kademeli yukari yénlii hareketlenmeler ile birlikte yeni tarihi
zirveleri test eden USDTRY paritesi 7.57 seviyelerini test etmisti. Gectigimiz haftayr 7.55
seviyelerinde kapatan parite, yeni haftaya bu seviyelerin yakinlarinda baslangi¢ yapti. Yeni haftaya
girerken haftanin 6nemli gelismelerinden biri TL kanadinda yasanacak. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu bu hafta Persembe giinii biraraya gelecek. Bu toplanti sonrasinda
merkez bankasi faiz orani kararini agiklayacak. Piyasalardaki beklentiler faiz oraninda bir degisiklik
olmayacadi yéniinde, fakat karar metninde éniimiizdeki giinlere ait neler planlandiginin ipuglari
aranacak. Giin igerisine baktigimizda ise 17:30°da yurtiginden gelecek olan merkezi hiikiimet borg
stoku verisi takip edilecek. Bununla birlikte Amerika kanadinda TSi 17:00’da Fed Baskani Jerome
Powell’in konusma yapmasi bekleniyor. Bu konusma ile birlikte kiiresel bazda volatilite bir miktar
artacaktir. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde
7.58013 seviyesi diren¢ noktasi olarak izlenebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.53663 — 7.51261 —
7.47645 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta dalgal bir seyir izleyen EURUSD paritesi haftayr 1.1841 seviyelerinde kapatti. Yeni
haftaya ise bu seviyelerin yakinlarinda baslayan parite bir miktar kademeli yukari yénlii hareketler
sergiliyor. Bilindigi gibi gectigimiz hafta Euro bélgesinden gelen enflasyon verisi takip edilmisti.
Gelen veriye gdre Euro bdélgesinde tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda yillik bazda -%0.2
seviyesinde gergeklesti. Boylelikle bélgede Avrupa Merkez Bankasi’nin hedefi olan %2 ve %2’nin bir
miktar alti olan enflasyon hedefinden olduk¢a uzak oldugu goérilmis oldu. Giin icerisine
baktigimizda ekonomik takvimde veri yogun bir giin olmadigi gériiliiyor. Piyasalar TSi 17:00°da
konusma yapmasi beklenen FED Baskani Jerome Powell’l takip edecek. Konusma ile birlikte kiiresel
bazda volatilite bir miktar artacaktir. Haftanin ilk islem giiniinde EURUSD paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.19139 — 1.19577 — 1.20104 seviyeleri
direng¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.18123 — 1.17577 — 1.17074
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Gectigimiz haftayr Pound lehine islemler ile geciren paritede, yeni haftanin baslangici da kismen
Pound lehine oldu. Suan icin 1.2960 civarindaki paritede, bu yéndeki islemlerin devam etmesi
halinde, izlenebilecek diren¢ seviyeleri ; 1.2990, 1.3020, 1.3050 ve 1.3070’de bulunmakta. Diger
yandan, paritede yeniden olusabilecek USD lehine islemlerde ise; 1.2935, 1.2900, 1.2880 ve 1.2860
destek noktalari takip edilebilir.
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» ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin gerilemesiyle hafif yiikseldi. Yatirimcilar Fed'in enflasyona yaklasimini
anlamak icin bu hafta Fed para politikasi kurulu iyelerinin yapacadi konusmalari takip edecek.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artarak 1,953.37 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.475’den
islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, tropikal firtinanin ABD Meksika Kérfezi bélgesinde liretimin bir kisminin durmasina
sebep olmasiyla hafif yiikseldi ancak Libya'da petrol iretiminin tekrar baslamasi ihtimali ve
koronaviriis vakalarindaki artis kazanimlari sinirladi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.2 artisla 43.24 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.2 yiikselerek 42.21 dolarda

seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
15:30 usD ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos) - 1,18
- JPY Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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