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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL diin 7.5610 ile yeni tarihi zirvesini test ettikten sonra bu sabah giine 7.55 civarinda

baslarken piyasalarda éniimiizdeki hafta aciklanacak Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari 6ncesi
bankanin kuvvetlenen sikilastirma adimlari izleniyor.

Piyasalarda bugiin TCMB'nin de yakindan izledigi beklenti anketini takip edecek. Beklenti
anketinde 6zellikle 12-24 aylik enflasyon beklentilerindeki olasi bozulmalar izlenecek.

Politika faizini %24'ten %8.25'e kadar ¢ceken TCMB son iki toplantisinda ise faizleri sabit tuttu.
Oniimiizdeki hafta ise TCMB'nin faiz karari piyasalarda en 6nemli giindem maddesi olacak.

Merkez Bankasi sikilastirma adimlari ile bir siire %10.15 seviyesinde yatay seyreden ortalama
fonlama maliyetini yaklasik 25 baz puan artirarak %10.4'lin lizerine tasidl. Ortalama fonlama
maliyeti diin %10.41 oldu.

Bu hafta boyunca %11.75 seviyesindeki geg likidite penceresi depo ve repo piyasasinda (GLP)
kullanim belirginlesti.

GLP depo piyasasinda diin 800 milyon TL, repo piyasasinda 8 milyar TL kullanim oldu.

TCMB gecmisteki likidite sikilastirmasindaki érneklerin aksine gec likidite penceresini bu kez ana
fonlama araci olarak kullanmiyor. Ancak piyasada likidite homojen dagiimadigindan 300 milyar
TL'nin hemen altindaki toplam fonlamanin sinirli bir kismi GLP'den de yapilyor.

Reuters anketi heniiz tamamlanmamis olsa da piyasada TCMB'nin éniimiizdeki hafta politika
faizinde artis yapmasi ana beklenti degil. Bankanin TL'deki deger kaybini daha ¢ok mevcut
sikilastirma adimlariyla sinirlamaya ¢calismasi bekleniyor.

"Ote yandan Tiirkiye suan enflasyonu énceliklendirmeyen TL'deki deder kayiplarini ise rekabetci
kur séylemi ile nitelendiren bir ekonomik yapida. Dolayisiyla ekonomi yénetiminin TL'deki her
deger kaybindan rahatsiz oldugunu diisiinmiiyorum. Bu kapsamda TCMB belki faiz koridorunun
st bantlarinda artis yapabilir ancak politika faizinde artis piyasa agisindan biiyiik bir siirpriz
olur. TCMB'nin bu hafta likidite adimlarini kuvvetlendirdigini gériiyoruz. Bu da beklentilerimizi
teyit eder nitelikte"

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de dikkat cekildigi lizere TCMB eski yéneticileri bugtin
kurumun basinda olan yetkililere enflasyondaki yiikselise karsi temel polika araglarini kullanma
cagrisinda bunuyor. Eski yoneticiler bankanin 10 yil aradan sonra da olsa enflasyonu hedefe
diistirmeye yénelerek kredibilitesini geri kazanmasi gerektigi goriisiinde.



Eski yoneticiler faiz koridoru zorunlu karsilik vb. adimlarin para politikasinda kullanilabilecegini
ancak bunlarin ana politika aracini ikame etmemesi gerektigini savunuyorlar.

Dolar/TL gegen hafta 7.4970 seviyesine kadar yiikseldikten sonra kalici olmasa da 7.42'ye kadar
gerilemis ancak haftayr zirveye yakin tamamlamisti. Dolar/TL diin ise 7.5610 seviyesini
gordiikten sonra bu sabah giine 7.55 civarinda basladi.

LOKALLERIN DOVIZE YENIi YONELIMI ZAYIF YABANCILAR CIKISTA

TCMB'nin sikilastirma adimlari bankalarin kredi ve mevduat faizlerine de yansirken bu slire¢
lokallerin dévize altina ya da bunlari barindiran fonlara ani yéneliminin de simdilik 6niine
geciyor. Ote yandan bankalar, kamu bankalari énciilii§iinde ithal tiiketimi tetikleyen kredi
genislemesini durdurdu. Bireysel kredilerde vade de 36 aya indirildi.

Piyasalarda TCMB'nin mevcut sikilastirma adimlarini destekleyecek sekilde aktif rasyosunun
gevsetilmesi, mevduat stopaj oranlarinin asagi yénlii giincellenmesi ve enerji kesfinin yukari
yonlii revize edilebilecegine yoénelik beklentiler de TL cinsi yatirim araglarini son dénemde
destekleyen ya da destekleyebilecek beklentiler olarak éne ¢ikiyor.

Ote yandan yabancilarin da Tiirkiye piyasalarindan ¢ikislari azalan bir hizda da olsa devam
ediyor. Yilbasindan bu yana bakildiginda gecen hafta Cuma giinii itibariyla hisse ve tahvil/bono
piyasaindan ¢ikislar yaklasik 13.5 milyar dolar seviyesinde.

Lokallerin altin dahil déviz varliklari ise 218.7 milyar dolar ile yeni zirvede.
Gosterge 10 yillik tahvilde diin son islem %13.35 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 500-550 baz puan arasindaki seyrini
stirtiyor. 5 yilik CDS Moody's not indirimi ardindan dalgalanip yeniden 500 puana dogru
diisiisten sonra diin yiikselise gecti. CDS bu sabah 519/529 seviyesinde.

Piyasalarda Yunanistan ve Avrupa Birligi ile Akdeniz'deki gerilim de yakindan izlenen gelismeler
arasinda yerini koruyor.

Asya borsalari, ABD borsalarindaki diisiise ragmen hafif yiikseldi ancak diinya ekonomisinin
yavas toparlandigina dair endiselerin yatirimcilari temkinli olmaya itmesiyle ve giivenli liman
yen gibi varliklara yoneltmesiyle kazanimlari sinirli kald.

Petrol fiyatlari, OPEC'in yeterli liretim kesintisine gitmeyen lilkelere karsi miisamaha
gostermeyecedine isaret etmesinin ardindan diinkii kazanimlarini korudu.

ABD Merkez Bankasi (Fed) para politikasi kararinin ardindan kisa stireli deger kazanan dolar ise
diinkii seansi kayipla kapandiktan sonra toparlanmaya ¢alisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi dnceki iki hafta teknoloji
hisselerindeki diistis nedeniyle kayip verirken bu haftayr %1 yiikselisle kapatmaya hazirlaniyor.
Endeks, gtinliik bazda %0.2 yiikselirken endeksin kapsadigi bélgede islem hacimleri sinirli kald.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.1 artida, Avustralya borsasi yatay seyrederken, Shanghai bilesik ,
Hong Kong Hang Seng ve Giiney Kore Kospi endeksi %0.2 ile %0.4 arasinda yiikseldi.



ABD borsalarinin ana endeksleri, diin yayimlanan ABD haftalik issizlik maas basvurusu verisinin
beklentilerin lizerinde artmasi ve Fed'in para politikasinda ekonomiyi destekleyici ek bir gevseme
ag¢iklamamasinin ardindan gerilemisti..

Dolar, ABD issizlik maas basvurularinin beklentilerin lzerinde artmasinin ekonomik gériiniime
dair endise yaratmasiyla diin geriledikten sonra toparlanarak Asya'daki islemlerde yatay
seyretti. Yen, dolar ve euro karsisinda diin yiikseldikten sonra yatay seyrediyor.

Dolar endeksi Fed'in 2020 bliyiime tahminlerini yukari yénlii revize etmesiyle yiikseldikten sonra
kazanimlarini geri vererek diin eksiye déndii. Dolar endeksi, 92.866 seviyesinde seyrederken
haftalik %0.3 kayip vermeye hazirlaniyor.

ABD'de issizlik maasi basvurulari gecen hafta beklentilerin lizerinde artarak 860,000 seviyesinde
gergeklesti.

Fed bu yil ABD ekonomisinin énceki tahminlerine kiyasla daha az daralacagini tahmin ediyor.
Fed yetkilileri Haziran'da %6.5 olan daralma tahminlerini %3.7'ye revize etti.

Dolar/yen kuru diin 104.52 ile yedi haftanin en diisiik seviyesini gérdiikten sonra bugiin 104.76
seviyesinde islem gériiyor. Yen, euro karsisinda 123.29 ile diin yaklasik bir bucuk ayin en yiiksek
seviyesini gordiikten sonra bugiin 124.14 seviyesinde islem gériiyor.

PARITELER

USD/TRY

Diin bir kez daha rekorlar kiran kurda, bugiin 7.50 bariyeri tizerinde kalicilik olusup olusmayacagini
yine takipte olacadiz. Zira, buranin lzerinde kalici fiyatlama olusmasi durumunda; USD lehine
fiyatlamalar ivme kazanabilir. 7.50 seviyesi altina kalicilikla inilmesi durumunda ise, gériilebilecek
geri cekilmelerde; 7.4650, 7.4425, 7.4150 ve 7.3925 destek noktalari izlemeye alinabilir.




> EUR/USD

Mayis ortasindan sonra baslayan yiikselen kanalin ihldl edildigi paritede, diin olusan hizli yiikselise
karsin; halen trend altinda fiyatlama gdériilmekte. Suan i¢in 1.1850 civarindaki paritede, bu
baglamda yeniden olusabilecek geri ¢ekilmelerde; 1.1815, 1.1790, 11775 ve 1.1755 destek noktalari
takip edilebilir. Diger yandan, diinkii alicili islemlerin bugiin de devam etmesi halinde ise; 1.1870,
1.1890, 1.1910 ve 1.1935 direng noktalarini ilk etapta izlemede olacagiz.
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> GBP/USD

Diin, 1.2860 destek noktasina kadar geriledikten sonra, Brexit konusunda AB tarafindan gelen bazi
iyimser séylemler ile 1.2960 seviyesinin lizerinde kapatan paritede; yeni gline ise kismi geri
cekilmeler ile baslamis durumdayiz. Bu yéndeki islemlerin giin icerisinde devami halinde; 1.2935,
1.2915, 1.2900, 1.2880 ve 1.2860 destek noktalarini bir kez daha takipte olacadiz. 11 Eyliil’'de
1.2760 civarindan baslayan kisa vadeli ylikselis trendinin ve diinkii alicili islemlerin devam etmesi
durumunda ise, sirasiyla izleyecegimiz ilk diren¢ noktalar;; 1.2990, 1.3020, 1.3050 ve 1.3070°de
bulunmakta..
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> ALTIN
Altin fiyatlari diinya ekonomisinin yavas toparlandigina dair endiselerle ve baslica merkez bankalari
gerekirse daha fazla canlandirma 6nlemi agiklayacagini belirtirken yiikseldi. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati diin bir haftanin en diisiik seviyesini gérdiikten sonra %0.5 artisla 1,951.32 dolarda islem
gordii.. Gram altin TL.475’dan islem gériiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC'in yeterli (retim kesintisine gitmeyen lilkelere karsi miisamaha
gOstermeyecedine isaret etmesinin ardindan diinkii kazanimlarini korudu.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.65 yiikselerek 43.58 dolarda islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %61
artisla 41.22 dolara yiikseld...
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:15 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
17:00 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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