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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL diin gece saatlerinde 7.5490 ile yeni tarihi zirvesini test ettikten sonra bu sabah giine
7.5 civarinda baslarken kiiresel piyasalar ABD ve Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari

sonrasi saticil bir seyir izledi.

Asya borsalari ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri uzun siire sifira yakin tutma taahhiitiine
ragmen hirpalanmis ABD ekonomisini destekleyecek yeni énlem agiklamamasinin ardindan
gerilerken, dolar deger kazandi.

Fed, ABD'de Kasim ayinda yapilacak secimler éncesinde yaptigi son para politikasi toplantisinin
ardindan enflasyon "bir siire" merkez bankasinin %2 olan hedefini "ihmli diizeyde asma"
yolunda ilerleyene kadar faiz oranlarini sifira yakin tutacagini agikladi.

Para politikasi agiklamasiyla birlikte agiklanan yeni ekonomik tahminlere gére ¢ogu politika
yapici faiz oranlarinin en az 2023'e kadar sabit kalacagini ve enflasyonun bu dénemde %2'yi
gecmeyecegdini tahmin etti.

Dolar/TL gegen hafta 7.4970 seviyesine kadar yiikseldikten sonra kalici olmasa da 7.42'ye kadar
gerilemis ancak haftayr zirveye yakin tamamlamisti. Dolar/TL diin gece saatlerinde illikit
piyasada 7.5490 seviyesini gérdiikten sonra bu sabah giine 7.5 civarinda basladi. Kur bu sabah
7.4950/7.5030 seviyesinde basladi. Euro/TL 8.8201/8.8303 , GBP/TL ise 9.7080 / 9,7140
seviyesindeydi.

TCMB SIKILASTIRMAY! %10.3'UN UZERINE CIKARDI

Merkez Bankasi sikilastirma adimlari ile bir siire %10.15 seviyesinde yatay seyreden ortalama
fonlama maliyetini yaklasik 15 baz puan artirarak %10.3'(in (zerine tasidi. Ortalama fonlama
maliyeti diin %10.32 oldu.

Ote yandan Pazartesi ve Sali giinii %11.75 seviyesindeki geg likidite penceresi depo piyasasinda
(GLP) 14 milyar TL tutarinda kullanim ardindan diin 4.5 milyar TL kullanim oldu. Yine ayni faiz
seviyesindeki GLP repo kullanimi ise 400 milyon TL oldu.

TCMB gecmisteki 6rneklerin aksine ge¢ likidite penceresini ana fonlama araci olarak
kullanmiyor. Ancak piyasada homojen dagilim olmadigindan 300 milyar TL'nin hemen altindaki
toplam fonlamanin sinirli bir kismi GLP'den de yapiliyor.

LOKALLERIN DOVIZE YENI YONELIMI ZAYIF

TCMB'nin sikilastirma adimlari bankalarin kredi ve mevduat faizlerine de yansirken bu slire¢
lokallerin dévize altina ya da bunlari barindiran fonlara hizli yéneliminin de simdilik 6niine



geciyor. Ote yandan bankalar, kamu bankalari énciilii§iinde ithal tiiketimi tetikleyen kredi
genislemesini durdurdu. Bireysel kredilerde vade de 36 aya indirildi.

Piyasalarda TCMB'nin mevcut sikilastirma adimlarini destekleyecek sekilde aktif rasyosunun
gevsetilmesi, mevduat stopaj oranlarinin asagi yénlii giincellenmesi ve enerji kesfinin yukari
yonlii revize edilebilecegine yénelik beklentiler de TL cinsi yatirim araglarini son dénemde
destekleyen ya da destekleyebilecek beklentiler olarak éne ¢ikiyor.

Ote yandan TCMB'nin bugiin aciklayacadi para banka, menkul kiymet ve rezerv verileri takip
edilecek.

Gosterge 10 yillik tahvilde diin son islem %13.35 seviyesindeydi.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 500-550 baz puan arasindaki seyrini
stirtiyor. 5 yillik CDS Moody's not indirimi ardindan yiikselse de yeniden 500 puana dogru
diisiiste. CDS bu sabah 506/514 seviyesinde.

Asya borsalari ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri uzun siire sifira yakin tutma taahhiitiine
ragmen hirpalanmis ABD ekonomisini destekleyecek yeni énlem agiklamamasinin ardindan
gerilerken, dolar deger kazandi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.82 gerileyerek art arda 5
glinliik kazanim dizisine son verdi. Japonya'nin Nikkei endeksi %0.45 geriledi.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari diin S&P 500 endeksindeki %0.46 diisiisiin ardindan
bugiin Asya'daki islemlerde %0.87 geriledi.

Teknoloji hisselerindeki diisiis devam etti. Nasdaq diin %1.25 geriledi, Nasdaq vadeli kontratlari
bugiin %1.13 diistdi.

Fed, ABD'de Kasim ayinda yapilacak secimler éncesinde yaptigi son para politikasi toplantisinin
ardindan enflasyon "bir siire" merkez bankasinin %2 olan hedefini "ilimli diizeyde asma"
yolunda ilerleyene kadar faiz oranlarini sifira yakin tutacagini agikladi.

Para politikasi agiklamasiyla birlikte agiklanan yeni ekonomik tahminlere gére ¢ogu politika
yapici faiz oranlarinin en az 2023'e kadar sabit kalacadini ve enflasyonun bu dénemde %2'yi
gecmeyecegini tahmin etti.

Dolar Fed'in ekonomik toparlanmaya iliskin iyimser dederlendirmesinin ardindan yiikseldi. Fed'in
artik enflasyonun %2'yi asmasina misamaha gdsterecek olmasi ABD Hazine tahvil getirilerini
ylikselterek dolari destekledi.

Fed para politikasi toplantisinda, ekonomi "azami istihdama" ulasana ve enflasyon %2 hedefini
“thml diizeyde asma" yolunda ilerleyene kadar faizleri sifira yakin tutma sézii verdi.

Fed ayrica ABD ekonomisinin en son Haziran'da yayimladigi tahminlere kiyasla daha az
daralacagini 6ngérdii.

Dolar endeksi %0.2 artisla 93.389'a yiikselirken dolar euro karsisinda 1.1777'de bulunuyor.

Dolar diin Fed'in agiklamasinin ve beklentilerin altinda agiklanan ABD perakende satis
verilerinden sonra geriledi ancak Baskan Jerome Powell'in ekonomik gériiniime ydnelik
aciklamalarinin ardindan artiya gegti.



PARITELER

> USD/TRY

Diin bir kez daha rekorlar kiran kurda, bugiin yeniden gériilebilecek yukari yénlii hareketlerde 7.50
bariyeri lizerinde kalicilik olusup olusmayacagdini yine takipte olacadiz. Zira, buranin lizerinde kalici
fiyatlama olusmasi durumunda; USD lehine fiyatlamalar ivme kazanabilir. 7.50 seviyesi altindaki
kaliciliklarin devaminda gériilebilecek geri cekilmelerde ise; 7.4650, 7.4425, 7.4150 ve 7.3925 destek
noktalari izlemeye alinabilir..
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> EUR/USD

Diinkii FED/FOMC kararlari ve FED Baskani Powell’in a¢iklamalari sonrasinda satis baskisi altina
giren paritede, Mayis ortasindan sonra baslayan ylikselen kanalin ihlal edildigi gériilmekte. Suan
icin 1.1755 destek noktasi civarinda fiyatlanan paritede, geri ¢ekilmelerin devami halinde 1.1715-
1.1695 yatay destek bariyeri de 6nem arz edecek. Zira, buranin da kirilmasi durumunda; paritede
yeni bir diisen trend olusumu s6z konusu olabilir. Diger yandan, 1.1755 lizerinde kalicilikta yeniden
goriilebilecek alicili islemlerde ise; 1.1790, 1.1815, 1.1830 ve 1.1845 direng seviyeleri ilk etapta
takibe alinabilir..
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Yeni haftanin ilk lg¢ islem giiniinde Pound lehine fiyatlamalar gérdiigiimiiz paritede, yeni giine ise;
FED kararlari ve Powell’in séylemleri sonrasinda giiglenen Dolar varliklarinin etkisiyle saticili
basladik. Suan igin 1.2920 civarinda fiyatlanan paritede, geri ¢ekilmelerin devaminda; 1.2880,
1.2860, 1.2830, 1.2810, 1.2770, 1.2740 ve 1.2720 destek noktalar sirasiyla izlenebilir . Ote yandan,
paritede yeniden gériilebilecek GBP lehine islemlerde ise; 1.2935, 1.2960 ve 1.2990 direng
noktalarini ilk etapta takipte olacagiz..
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> ALTIN
Altin fiyatlari Fed'in ekonomiye yénelik iyimser degerlendirmede bulunmasi ancak daha fazla énlem
sinyali vermemesinin ardindan dolarin deger kazanmasina paralel olarak %1'den fazla geriledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1.1 diisiisle 1,938.12 dolara geriledi. Gram altin TL.469°dan islem
gértiyor.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'nin giineydogusundaki liretim platformlarinin Sally Kasirgasi'nin gegisini takiben
liretime yeniden baslamak icin adimlar atmasinin ardindan zayif yakit talebiyle ilgili endiselerin
yeniden giindeme gelmesiyle diisiis kaydetti. Petrol fiyatlari énceki iki islem giiniinde yiikselmisti.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %4.2 yiikseldikten sonra bugiin %0.8 diisiisle
41.86 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii diin %4.9 ylikseldikten sonra bugiin %1.1 diistisle 39.73
dolara geriledi.

Cndl; BRT-; 16.09.2020; N/A; N/A; N/A; 40,48; N/A: N/A: BBand; BRT-;
16.09.2020; 48,70; 42,57; 36,45




PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:00 |EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (A§u) -%0,05 -%0,05
12:00 |EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) -%0,02 -%0,02

14:00 GBP ngiltere Merke.z B.Cin.k(.JSI. Pc.J.ra. .PO/ItIkaSI Kurulu (MPC) -

Faiz Indirimi Yéniinde Oy (Eyl)
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Eyl) %0,10 %0,10
15:30 UsD Insaat izinleri (A§u) 1520M 1483M
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 850K 885K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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