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Kiiresel piyasalarda olduk¢a kuvvetli bir satis baskisi yasanirken dolar/TL diin tarihi zirve olan

7.49'a kadar yiikseldi ancak TL'deki deder kaybi benzer para birimlerine gére sinirli kaliyor.

Asya borsalari Wall Street'in teknoloji hisselerindeki sert diisiis nedeniyle art arda liclincii glinde
diisiis kaydetmesi ve AstraZeneca'nin koronaviriis asi testlerine ara vermesi ardindan gerilerken,
petrol fiyatlari Haziran'dan bu yana en diisiik seviyeye indi.

ABD'de endeksler diin giinii %2 'nin tizerinde kayipla tamamladi. Nasdaq'ta kayip %4l asti.

Kiiresel piyasalarda dolar, hisse senedi piyasalarindaki diisiistin yatirimcilarin riske duyarli para
birimlerini satmasina neden olmasindan destek buldu. Sterlin ise Brexit endiseleri nedeniyle alti
haftanin yeni dip seviyesine geriledi.

Dolar baslica para birimleri karsisinda ayin énceki giinlerinde gérdiigii iki yildan uzun slirenin dip
seviyesinden yaklasik %2 yiikseldi. Dolar endeksi diin %0.8 yiikseldikten sonra bugiin 93.473 ile
yatay seyretti.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis yayihmina yénelik endiselerle birlikte petrol, altin ve hisse
senedi basta olmak lizere tiim piyasalarda gériilen satis baskisi ekonomisi yer alti kaynaklarina
bagimli gelismekte olan (ilke para birimlerinde belirgin hissedildi.

Dolar/TL diin 7.49'a kadar ytikselse de TL diin dolar karsisinda yaklasik %0.2 deger kaybi yasadi.
Ruble, real, rand gibi para birimlerinde ise deger kaybi %1.1-%2 bandinda.

Petrol vadeli kontratlari énceki islem giiniindeki sert diisiislerin ardindan birgcok iilkede
koronavirtis vakalarinin yeniden artmasiyla bugiin de geriledi. Yila 70 dolarin (izerinde baslayan
brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %5'ten fazla geriledikten sonra bugiin %0.4
diistisle 39.62 dolarda islem gériiyor. ABD hafif ham petrolii diin yaklasik %8 geriledikten sonra
bugiin %0.7 diistisle 36.52 dolarda bulunuyor.

Dolar/TL bu sabah giine 7.4800/7.4880 seviyesinde islem goériiyor. Euro/TL ise 8.8439
seviyesindeki rekorun hemen altinda 8.8114/8.8220 seviyesinde.

ICERIDE TL FAIZLERININ YETERLILIGI TARTISILIYOR

Adustos ayi enflasyon verilerinin gegen hafta ag¢iklanmasinin ardindan yiiksek enflasyon
ortaminda TL getirisinin yeterliligi daha ¢ok sorgulanmaya baslandi. Bu endiselerin déviz ve altin
cinsi varhklara yeni bir yénelim ve dolar/TL'de yeni bir baski unsuru olusturup olusturmayacagi
piyasalar tarafindan ana endise kaynadi olarak izleniyor.



Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak TCMB'nin likidite adimlarinin enflasyonu diisiirmekte
etkili olacadini, enflasyonun éniimiizdeki dénemde dlisiis patikasina geri dénecegini séyledi.

TCMB'nin her ne kadar sikilastirma adimlarini %10-10.5 bandinda durdursa da bu adimin da bir
yansimasi olarak mevduat getirilerinin yiiksek montanli islemlerde %13'lere kadar ulasmasi
simdilik lokalllerin yeni bir déviz yénelimine gitmesinin éniine gegiyor.

Yabanci yatirnmcilar ise Tiirkiye varliklarini araliksiz satmaya devam ediyor. Yabanci
yatirimcilarin Borsa istanbul hisse senedi piyasasinda basindan bu yana satislari 5.9 milyar
dolara yiikselmis durumda. Yabancilarin tahvil bono piyasasindaki varliklarini da %20'nin
lizerinden %3'lii seviyelere kadar gerilemis durumda.

Diisiik faiz ortaminda yasanan lokallerin dévize ybnelimi ve yabanci yatirimci ¢ikislari, yiiksek
cari agik ve yeni satis baskilarini da beraberinde getiriyor.

Yabanci ¢ikislarr ve ilk yarida 20 milyar dolara ulasan cari ag¢ik ise turizm gelirlerinin de
yoklugunda kamunun gectigimiz yildan buyana 120 milyar civarinda oldugu hesaplanan déviz
arzi tarafindan finanse ediliyor. Ekonomi ydnetimi TL'deki seyri rekabetgi kur politikasi olarak
yorumlarken kamu déviz arzi kaynakli TCMB rezervlerindeki erime ise belirgin boyutlarda.

ECB BEKLENIYOR, CDS DUSUS SONRASI SINIRLI YUKSELISTE

Yatirrmcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Persembe giinkii para politikasi kararinin euroda
satis baskisi yaratip yaratmayacadina odaklanmis durumdalar.

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 550 baz puanin altindaki seyrini siiriiyor. 5
yillik CDS 500 baz puana dodgru yaklastiktan sonra bu sabah 516/526 seviyelerine yiikselmis
durumda.

Piyasada Yunanistan ile yeralti kaynaklari nedeniyle yasanan gerilim ile birlikte AB ile iliskiler de
takip edilen ana konular arasinda yerini koruyor.

Asya borsalari Wall Street'in teknoloji hisselerindeki sert diisiis nedeniyle art arda li¢iincii giinde
diisiis kaydetmesi ve AstraZeneca'nin koronaviriis asi testlerine ara vermesi ardindan gerilerken,
petrol fiyatlari Haziran'dan bu yana en diisiik seviyeye indi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.12 geriledi. Avustralya
borsasi %2.24, Cin borsalari ise %1.16 diislis kaydetti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.69 geriledi.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari %0.01 geriledi ancak diin %4'iin (izerinde gerileyen
Nasdaq'in vadeli kontratlart NQc1 %0.72 yiikseldi.
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Yeni hafta ile birlikte yukari yénlii kademeli hareketlerine devam eden USDTRY paritesinde tarihi
zirve yakinlarinda fiyatlamalar devam ediyor. Son dénemlerde AB ile Ingiltere arasinda
belirsizliklerin derinlesmesi ile birlikte ‘anlasmasiz Brexit’ riski piyasalarin giindeminde. Bu risk ile
birlikte ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile ekonomik iliskileri azaltmak istedigini belirtmesi kiiresel
risk istahini olduk¢a azaltti. Azalan bu risk istahi ile birlikte gelismekte olan (ilkelerin para birimleri
lizerinde baski olusuyor. Bu baskidan TL’de nasibini aliyor. Diger yandan dolarin kiiresel bazda
toparlanma hareketleri sergilemesi USDTRY paritesinde yukari yonlii hareketlenmelerin devam
etmesine neden olabiliyor. Haftaya genel bakis agisi ile baktigimizda Cuma giinii yurticinden gelecek
olan cari hesap verisi takip edilecek. Bununla birlikte giin icerisinde ABD kanadindan gelecek olan is
imkanlari ve personel degisim orani verisi kiiresel bazda volatiliteyi artirabilir. USDTRY grafigini
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde 7.49135 ve 7.55000 seviyeleri
diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonlii hareketlenmelerde ise 7.40716 — 7.36071 —

7.29482 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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Dolar, gectigimiz hafta déviz kurunun para politikasi icin énemli oldugunu séyleyen ECB (Avrupa
Merkez Bankasi) bas ekonomisti Philip Lane'in agciklamalarinin ardindan, Eyliil ayi basindaki dip
noktasindan %1.4°liik bir yiikselis gostermisti. Uzmanlar paritenin yon belirleyici faktérii olarak,
Avrupa Merkez Bankasi’nin Euro ile ilgili orta ve uzun vadeli planlarini ve faiz kararlarini agiklamak
icin Persembe giinii gerceklestirecegi toplantiyi isaret etmekteyken biiltenin yazildigi saatlerde
1.1778’den fiyatlanan EURUSD igin yiikselis yoniinde 1.1866 ve 1.1886 direncleri yer alirken asadida

1.1697 ve 1.1626 destekleri yer almakta.
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Brexit sonrasi olasi ticaret anlasmasi icin Ekim ayi son tarihi ve Aralik ayi sonunda gecis
diizenlemesinin sona ermesi icin saatler islerken, Iingiliz gazetelere gére Basbakan Boris Johnson'in
Brexit anlasmasini gegersiz kilmakla tehdit etmesine yanit olarak gérevinden ayrilan ingiliz
hiikiimetinin hukuk departmani baskanindan sonra Sterling bir adim daha geriledi. Biiltenin yazildigi
saatlerde 1.2956°dan fiyatlanan GBPUSD igin satis baskisinin devam etmesi halinde asagida 1.2839
ve 1.2767 destekleri, bu baskinin kirilmasi halinde ise yukarida 1.3053 ve 1.3173 direncgleri yer
almakta.
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> ALTIN
Altin fiyatlari Kuzey Amerika ve Avrupa'daki baslica para merkez bankalarinin para politikalari
toplantilari 6ncesinde dolarin son haftalarin en yiiksek seviyelerine yiikselmesiyle geriledi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diislisle 1,925.20 dolara geriledi. Gram altin 463 tl den islem
gbérmekte.
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> PETROL
Petrol vadeli kontratlari énceki islem giiniindeki sert diisiislerin ardindan bircok lilkede koronaviriis
vakalarinin yeniden artmasiyla bugiin de geriledi. Brent petrolii Haziran'dan bu yaan ilk kez varil
basina 40 dolarin altina diistdi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin %5'ten fazla geriledikten sonra bugiin
%0.4 dlisiisle 39.62 dolarda islem gértiyor.
ABD hafif ham petrolii CLc1 diin yaklasik %8 geriledikten sonra bugtin %0.7 diisiisle 36.52 dolarda
bulunuyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this material may be
reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or
considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank
Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied
upon as such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in
connection with the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts
and approves to do soentirely at his/her own risk Disclaimer
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