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Dolar/TL yeni tarihi zirve olan 7.45'li seviyele yiikselirken TCMB bir aydan uzun siiredir

surdirdiigi sikilastirma adimlarini fonlama maliyeti %10.15 civarina geldiginde durdurdu.

Piyasalarda diin enflasyon ve TCMB'nin yatirimci toplantisi takip edilirken, bugiin ise TCMB'nin
aylik enflasyon hakkindaki degerlendirmesi ve Agustos ayi reel efektif kur endeksi takip edilecek.

Tiiketici fiyatlari enflasyonu (TUFE) Adustos'ta yillik bazda %11.76 seviyesinden %11.77'e sinirli
artis kaydetti. Ekonomistler yillik enflasyonda %11-12 civarinda aylarca yatay bir seyir
oéngortyor.

TCMB ise enflasyonun éniimiizdeki dénemde gerileyecedi beklentisini koruyor.

Enflasyon Ekim 2018'de %25'i astiktan sonra diisis egilimine girdi ve Ekim 2019'da %8.5'li
seviyelere kadar geriledi. TCMB son bir yilda politika faizini %24 'ten %8.25'e kadar indirdi. Ancak
enflasyon tek hanede kalici olmadi. Kasim 2019'da cift haneye yiikselen enflasyonda TCMB'nin
Temmuz ayindan baslayacak sekilde belirgin diistis éngériistii de gerceklesmedi. Enflasyon
Haziran'da %12.62, Temmuz'da %11.76, Agustos'ta %11.77 oldu.

Piyasada yil sonu igin tek haneli bir enflasyon beklentisi kalmazken TCMB'nin beklentisi halen
%8.9 seviyesinde.

Lokallerin dévize ydnelimini ve yiiksek cari agigi beraberinde getiren sert faiz indirimleri sonrasi
ise son bir ayda atilan adimlarla bireysel odakli hizli kredi artisi maliyetlendirilerek
yavaslatilirken, TCMB ortalama fonlama maliyetini %7.34'ten ¢ift hanenin hemen (izerine tasid.

Faizlerdeki bu yiikselis kredi ve mevduat getirilerine de yansiyarak bireysel déviz yénelimini
yavaslatsa da, piyasalar enflasyonda diisiis olmayacadi beklentisiyle TL getirisinin benzer
yénelimleri 6niimiizdeki dénemde de yaratmaya devam edecedinden endiseli.

TCMB'nin gerceklestirdigi sikilastirma adimlari 300 baz puana yaklasti ve fonlama maliyeti diin
itibariyla %10.15 oldu. Diin itibariyla son 1 ayda TCMB'nin ortalama fonlama maliyeti ilk kez
geriledi. Diisiis 1 baz puan ile sinirh olsa da piyasalar TCMB'nin benzer ortalama fonlama
maliyette bir siire kalacagini bekliyor. Politika faizi ise %8.25 seviyesinde.

TCMB'nin diinkii mesajlari arasinda likidite adimlariyla gerekmesi halinde sikilastirma yonlii
daha fazla yerinin oldugu da yer aldi. Mesajlarda enflasyonda geciskenlik etkisinin kuvvetlendigi
ve rezervlerin kisa vadeli borg¢lari karsilamak konusunda yeterli oldugu bilgisi de yer almisti.

Ote yandan piyasada Yunanistan ile yeralti kaynaklari nedeniyle yasanan gerilim ile birlikte AB
ile iliskiler de takip edilen ana konular arasinda yerini koruyor.



Kiiresel piyasalarda Asya borsalari Wall Street'teki teknoloji hisseleri énciiliigiindeki diisiisiin
ardindan iki haftanin en kéti seans performansini kaydetti. Yatirrmcilar daha biiyiik bir satisi
tetikleyip tetiklemeyecegini gérmek igcin ABD istihdam verilerini beklerken, tahvil ve dolar gibi
daha gtivenli liman varliklardaki kazanimlar sinirl kald.

Teknoloji agirlikl Nasdaq endeksi %5, S&P 500 endeksi ise %3.5 diisiis kaydetti. Bu diistisler,
Wall Street'te Haziran ayindan bu yana gériilen en sert diisiislerdi, ancak islemciler son
dénemdeki sert kazanimlar nedeniyle bir diizeltmenin zaten bekleniyor oldugunu ifade ettiler.

Dikkatler, TSI ile 15:30'da agiklanmasi beklenen ABD tarim disi istihdam rakamlarinda olacak.
Bu veriler ekonomistlerin Adgustos ayinda yaklasik 14 milyon istihdam yaratildigina dair
beklentilerini karsilamamasi durumunda olasi bir satisi tetikleyebilir.

Dolar ise son dénemdeki diistisiinii durdurmayi basardi, ancak analistler, ABD ekonomik
biiyiimesinin giiciine iliskin endiseler ve Fed'in faizleri ¢ok uzun siire disiik tutacadina dair
beklentiler nedeniyle risk istahinin zayif kaldigi uyarisinda bulunuyorlar.

Dolar/TL bu sabah 7.4300/7.4440, euro/TL 8.8031/8.8211 ve gbp/TL ise 9.8750/9.8920
seviyesinde islem gorddi.

Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 550 baz puanin altindaki seyrini siirliyor ve
kademeli olarak 500 baz puana dogru yakinsiyor. 5 yillik CDS bu sabah itibariyla 505/515
seviyesinde bulunuyor.

Goésterge 10 yillik tahvilde diin son islem %13.69 oldu. Piyasalar tarafindan Hazine'den uzun
suredir talep edilen 10 yillik ihraglara ise yeniden baslanacagi agiklad..

Asya borsalari Wall Street'teki teknoloji hisseleri énciiliigiindeki diisiisiin ardindan iki haftanin
en kétii seans performansini kaydetti.

Yatirrmcilar daha biiyiik bir satisi tetikleyip tetiklemeyecegini gérmek igin ABD istihdam verilerini
beklerken, tahvil ve dolar gibi daha giivenli liman varlklardaki kazanimlar sinirl kaldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.6 geriledi. Endeks haftayi
%2.4 ile Nisan'dan bu yana en biiyiik kayipla bitirmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1, Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.8 ve Avustralya'nin ASX
200 endeksi %2.8 geriledi.




PARITELER

USD/TRY

Hafta basinda yeniden baslayan yukari yénlii hareketlerin diin de devam ettigi ve yeni rekorlar
kirilan kurda, giin icerisinde olasi geri gekilmelerde 7.40 seviyesinin lizerinde kaliciligin devam edip
etmeyecegini takip edecediz. Zira, buranin lzerinde kalicihdin devami halinde kurdaki USD lehine
islemler devam edebilir. 7.40 ‘in altina kalicilikla inilmesi durumunda ise, ilk etapta; 7.3750, 7.3500,
7.3250 ve 7.3000 destek noktalari izlemeye alinabilir.
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Sali giinii, 1.20 psikolojik seviyesini asarak 2 Mayis 2018’den bu yana en yiiksek seviyelerin test
edildigi paritede, akabinde baslayan geri cekilmelerle diin 1.1790 seviyesine kadar gelindi. Akabinde
baslayan tepki hareketleri ile giinii 1.1850 civarinda kapatan paritede, suan igin olduk¢a sig aralikta
fiyatlamalar goériilmekte. Avrupanin gliclii ekonomilerinden Almanya’nin Hizmet Satin Alma
Mldiirleri Endeksi verisi beklentilerin lizerinde 52.5 olarak acgiklanmasi paritede ylikselise neden
oldu. ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari sayisi gecen haftaya gére azalis gésterse de
paritedeki yiikselisi engelleyemedi. Bugiin agiklanacak olan ABD Tarim Disi Istihdam verisi éncesi
1.1853 seviyesine ylikselen parite icin yukarida 1.1885 direng seviyesi, 1.1795 destek seviyesi olarak
takip edilebilir.
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GBP/USD
Brexit bas miizakerecisi AB yetkilisi Barnier’in siirece yonelik olumsuz a¢iklamalari ve ABD ekonomik
verilerinin olumlu agiklanmasi sonrasi diisiis trendine giren parite diin agiklanan ingiltere verileri
sonrasi disiisiine devam etti. Bilesik PMI verisi beklentinin altinda 59.1, Hizmet Satin Alma
Miuidiirleri Endeksinin de beklentileri karsilayamayip 58.8 de kalmasi sonrasi parite 1.3240
seviyesine geriledi. Analizin yazildigi sirada 1.3290 seviyesinde fiyatlanan parite icin 1.3335 direng
seviyesi 1.3300 destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Altin fiyatlari ABD Hazine tahvil getirilerindeki diisiisiin ve kiiresel hisse senetlerindeki gerilemenin
ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde giivenli liman altina olan talebi canlandirmasiyla ylikseldi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin yaklasik 1 haftanin en dlisiik seviyesine gerilemesinin ardindan

bugiin %0.3 artisla 1935.84 dolara yiikseldi.Gram altin fiyati 463 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol vadeli kontratlari %1 geriledi. Atlantik'in her iki yakasindaki fiyatlar zayif seyreden dolarin
verdigi destege ragmen, zayif talep ve yakit arz fazlasinin etkisiyle Haziran ayindan bu yana en
biiyiik haftalk diisiisii kaydetmeye hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 44
sent diislisle 43.63 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii 43 sent diisiisle varil basina 40.94 dolara

geriledi ve bes haftanin ilk haftalik diisiistinii kaydetmeye hazirlaniyor.
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SAATI BIRIMI ¢

09:00 EURO Almanya Fabrika Siparisleri- Ayhk % (Temmuz) 6,0% 27,9%

09:45 EURO Fransa Cari Denge - -8,4 mir €

14:30 TRY Tiirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru - 68,5

15:30 UsD ABD Tarim Disi Istihdam 1,55 mn 1,76 mn

15:30 UsD ABD issizlik Orani 9,9% 10,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi
Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hichir durumda igeriginde gegen
kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir.
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taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri
degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktérlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu
materyalin igerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul etmez.
Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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