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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL 7.35 etrafinda dar bantta dalgali bir seyir izlerken piyasalarda veri glindemi, TCMB'nin

likidite adimlari ve AB ile iliskiler izlenmeye devam ediyor.

Piyasalarda diin %9.9 daralmaya isaret eden ikinci ¢ceyrek biiyiime verileri takip edilirken bugiin
ITO'nun Adustos ayi éncii enflasyon, PMI ve Temmuz ayi bankacilik sektérii verileri izlenecek.

Ikinci ceyrekte yasanan daralma piyasalarda yeni bir haber olarak algilanmadi. Yatirimcilar
daha ¢ok 6niimtizdeki dénem biiylimenin nasil seyredecegini izliyorlar.

Hem ekonomistler hem de ekonomi ydénetimi yilin ikinci yarisinda ekonomide toparlanma
olacagini 6ngériiyor. Ancak bunun hizina ve siirekliligine iliskin beklentiler farkl seviyelerde.

Koronavirtiste olasi bir ikinci dalga endisesi, TCMB'nin sikilastirma adimlari ile mevduat-kredi
faizlerinin artmasi ve eszamanli olarak kamu basta olmak lizere kredilerdeki yavaslama egilimi
bliyiime (izerindeki en bliyiik soru isaretleri. Ancak biiyiime tarafinda soru isaretleri yaratan bu
adimlar TL'deki deger kaybini durduran baslica unsurlar arasinda.

TCMB piyasalardaki faizi sikilastirma adimlariyla yiikseltmeye devam ediyor. Piyasaya sagladigi
fonlamada geleneksel yéntem reponun payinin artabilecegini gecen hafta belirten TCMB, bu
yéntemle fonlama maliyetini yiikseltmeye devam ediyor.

Agirlikli ortalama fonlama maliyeti diin itibariyla %10.15'ye yiikseldi. 4 Agustos'tan bu yana
araliksiz artis kaydeden fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani
%7.34'de bulunuyordu. Bu verilere gére TCMB 300 baz puana yakin sikilastirma yapmis oldu.

TCMB'nin son birkag giinde gerceklestirdigi geleneksel repo ihalelerinde faizlerin %11'in altina
inmesi ise sikilastirmanin bu seviyelerde son bulup bulmayacadi sorusunu giindeme getirdi.

TCMB diin geleneksel yéntemle actigi repo ihalesinde ortalama %10.15 basit faizle 10 milyar TL
verdi. Geleneksel repo ihalesinde olusan faizler %11.3'ten kademeli geriledigi igin TCMB'nin
likidite adimlari piyasada yakindan takip ediliyor.

Dolar/TL bu sabah itibariyla 7.3350/7.3500, euro/TL 8.7943/8.8138 ve gbp/TL 9,8610/9,8795
seviyesinde islem gérmeye baslad..

Tiirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise 550 baz puanin altindaki seyrini siirdiirdi. 5
yillik CDS saat 0852 itibariyla 523/533 seviyesinde bulunuyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde 28 Agustos'ta gergeklesen son islem %13.98 oldu. Hazine piyasalar
tarafindan Hazine'den uzun siiredir talep edilen 10 yillik ihraglara ise yeniden baslayacagini



acikladi. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin acikladigi 3 aylik bor¢clanma stratejisine gére 17
Kasim'da, 6 Kasim 2030 vadeli 10 yillik gésterge tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

ULUSLARARASI PIYASALAR

Dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni stratejisiyle birlikte faiz oranlarini diger (lkelerden
daha uzun bir siire diisiik seviyede tutacadi beklentisiyle baslica para birimleri karsisinda son
yillarin en diisiik seviyelerine geriledi.

Uzun vadeli ABD hazine tahvillerinde Pazartesi giinii yasanan gerileme dolarin nasil bir baskiyla
karsi karsiya oldugunu gésteriyor. Dolar baslica alti para biriminden olusan sepete karsi son iki
yilin en diistik seviyesi olan 91.947 seviyesine geriledi.

AKDENIZ GERILIMI KAPSAMINDA AB iLE ILISKILER [ZLENIYOR

Yunanistan ve Tiirkiye arasindaki deniz yetki alanlari gerilimi iki tlkenin Libya ve Misir ile
birbirleri ile cakisan deniz yetki alani anlasmasi yapmasiyla beraber tekrar artmis durumda.

Piyasalar askeri bir ¢atisma éngérmese de sliirecin ekonomik yansimalarini yakindan izliyor. Bu
sire¢ euro/dolar paritesindeki yiikselisle birleserek zaman zaman euro/TL'de baski yaratiyor.

Asya borsalari Cin'in devasa imalat sektériinii izleyen gli¢lii PMI verisinin ardindan ABD hisse
piyasalarindaki zayif kapanisa ragmen yiikselis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 yilikselirken diinkdi
kayiplarinin bir kismini telafi etti.

Japonya'nin Nikkei endeksi agilistaki kayiplarini telafi ederek yataya gecerken Hong Kong'un
Hang Seng endeksi %0.18, Cin borsalari da kayiplarini telafi ederek giinii %0.1 artida seyretti

Cin imalat sektérii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) ihracat siparislerinin bu yil ilk defa artis
kaydettigini ve sektériin Agustos'ta yaklasik on yilin en hizli biiylimesini kaydettigini gésterdi.

ABD'den yapilan Tayvan'i desteklemek icin ikili ekonomi diyalogu kurulacagi agiklamasinin
ardindan Tayvan borsasi %0.5 yiikseld..

ABD'de Dow Jones ve S&P 500 endeksleri giinii ekside tamamlarken Nasdaq yiikseldi. Gecen
ayin tamamina bakildiginda S&P %7, Nasdaq %10 ylikseldi.

Dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeni stratejisiyle birlikte faiz oranlarini diger lilkelerden
daha uzun bir siire dlisiik seviyede tutacadi beklentisiyle baslica para birimleri karsisinda son
yillarin en diisiik seviyelerine geriledi.

Asya piyasalarinda dolar, euro karsisinda deder kaybetmeyi siirdiirdii. Euro 1.1973 ile 2018
Mayis'tan beri en yliksek seviyeye cikti.

Sterlin GBP Japonya disisleri bakaninin ingiltere ile genis kapsamli bir ticaret anlasmasi
imzalamaya yakin olduklarini agiklamasinin ardindan gecen yilin Aralik ayindan bu yana
gordiigii en yiiksek seviye olan 1.34 dolar seviyesine yiikseldi.



PARITELER

> USD/TRY

Tiirkiye tarafinda ise hafta veri akisi agisindan énemli bir makro ekonomik data ile basladi. Yillik
bazda 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt i¢i Hasila rakamlari agiklandi. %-11.8 beklentiye ragmen agiklanan %-
9.9 rakami mevcut pandemi kosullarida g6z 6niinde bulunduruldugunda olumlu olarak karsilandi
diyebiliriz. Bununla birlikte biiyiime verisinin geride biraktigimiz yilin ayni déneminde %4.5 oldugunu
da hatirlatalim. Jeopolitik éneme sahip ag¢iklamlarada bakacak olursak Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan yeni agiklamalarda bulundu. Cumhurbaskani ‘Biz ne hak yeriz ne de hakkimizi
yediririz. Akdeniz ve Ege'de korsanlhda haydutluga asla eyvallah etmeyiz’ agiklamalarinda bulundu.
Ayrica Orug Reis gemisinin Dogu Akdeniz'deki ¢calisma siireside 12 Eyliil'e kadar uzatildi. Bu haber
akislari ve gelen biiyiime rakamlarinin isiginda fiyatlamalara bakacak olursak USDTRY haftanin ilk
islem glintinde 7.3740 seviyelerine dogru ataklar yapsa da 7.34- 7.35 bandindaki fiyatlamalara
devam ediyor. Haftaya 7.29 destegini test ederek baslasa da jeopolitik gerginligi arttirabilecek olasi
aciklamalarla é6nemli 7.4000 direnci giindeme gelebilir.
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> EUR/USD

Fed’in yeni para politikasi stratejisinin etkileri dolar iizerinde devam ederken, dolar endeksi de iki
yilin en diisiik seviyelerine geriledi. Ayrica Avrupa tarafindan agiklanan Euro Boélgesi ekonomik
gliven endeksi verisinin agustos ayinda 87.7, sanayi ve hizmet gliveni verisinin agustos ayinda 12.7
gerileme ile beklentilerin lizerinde toparlanma kaydetmesi euroyu gli¢clendirmeye devam ediyor.
Avrupa ve ABD Imalat Satin alma verileri giin icinde pariteyi etkileyebilir. Analizin yazildigi
dakikalarda 1.1990 seviyesinde fiyatlanan parite icin yukarida 1.2000 direng seviyesi, asadida ise
1.1895 destek seviyesi takip edilebilir.
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Powell sonrasi kiiresel dolar endeksinde gériilen geri ¢gekilme ve yurtdisinda risk istahinin yiiksek
seyretmeye devam etmesi paritede yiikselisin devam etmesini destekledi. Ardindan GBPUSD 2019
yili Aralik’tan itibaren en yiiksek seviyesine ulasti. Bugiin iilkelere ait Imalat Satin alma verileri parite
icin 6nem arz ederken analizin yazildigi siralarda 1.3410 seviyesinde fiyatlaniyor. Parite icin 1.3420
direng seviyesi 1.3358 destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari dolardaki gerileme nedeniyle neredeyse son iki haftanin zirvesine yiikseldi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati XAU= %0.9 yiikselerek 1,986.81 dolar seviyesinde islem gériiyor. ABD altin
vadeli islemleri GCcvl %0.8 deder kazanarak 1,995.20 dolar seviyesine yiikseldi. Gram altin 469 t|

den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari yatirrmcilarin son yillarin en diisiik seviyelerine gerileyen dolar yerine daha riskli
yatirimlara yénelmesiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %1.1
deger kazanarak 45.77 dolar seviyesine ylikseldi. ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.9 artisla 42.98

dolar seviyesinden islem gériiyor.
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reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=XAU=
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=GCcv1
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=LCOc1
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=CLc1

PIYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Markit/ISO PMI imalat (Agustos) - 56,9
10:50 EURO Fransa Markit PMI imalat (Agustos) 52,0 49,0
10:55 EURO Almanya Markit/BME PMI imalat (Agustos) 50,0 53,0
10:55 EURO Almanya issizlik Orani % (Agustos) 6,5% 6,4%
11:00 EURO Euro Bolgesi Markit PMI imalat (Agustos) - 51,7
11:30 GBP ingiltere Markit PMI imalat (Agustos) - 55,3
12:00 EURO Euro Bolgesi Issizlik Orani (Agustos) 7,9% 7,8%
12:00 EURO Euro Bolgesi TUFE- Aylik % (Agustos)
14-:00 TRY BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu i i

(Temmuz)

16:45 UsD ABD Markit PMI imalat (Agustos) - 53,6
17:00 usb ABD ISM imalat PMI (Agustos) - 54,2

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bélimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen driinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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