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ONEMLI BASLIKLAR
Hafta basindan bu yana 7.31 ile 7.4070 arasinda dalgalanan dolar/TL giine 7.35 ile nispeten

yatay bir baslangi¢ yaparken, ay boyunca yiikselen fonlama maliyeti diin itibariyla %10'a ¢ikti.

TCMB piyasalardaki faizi sikilastirma adimlariyla yiikseltmeye diin de devam etti. Agirlikh
ortalama fonlama maliyeti diin 27 baz puan artisla %10'a yiikseldi. Fonlama maliyeti 4
Adustos'tan bu yana araliksiz artis kaydediyor.

Bugiin Tiirkiye tarafinda izlenecek veriler arasinda saat 10:00'da yayimlanacak olan Agustos ayi
ekonomik giiven endeksi, yurtdisinda ise 15:30'da yayimlanacak ABD Temmuz kisisel gelirler,
Adustos Chicago PMI ve Agustos Michigan tiiketici gliven endeksi verisi bulunuyor.

Piyasaya sadladigi fonlamada daha yiiksek faizli geleneksel yéntem reponun payinin
artabilecedini hafta icinde belirten TCMB, bu yéntemle fonlama maliyetini yiikseltmeye diin de
devam etti.

Politika faizi olan %8.25'ten bir hafta vadeli repo fonlamasini durduran TCMB, gecelik vadede
%9.75, bir haftadan uzun vadede ise %11'in lizerinde maliyetle piyasayi fonluyor ve béylece
fonlama maliyetini yiikseltiyor.

TCMB'nin piyasaya sagladigi agirlikli ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin
90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB fonlama maliyetini diin itibariyla %10'a
ylikseltti, yani 250 baz puanin lizerinde sikilastirma yapmis oldu.

ULUSLARARASI PIYASALAR

ABD Merkez Bankasi'nin para politikasi stratejisini azami istihdama agirlik verecek sekilde diin
revize etmesi uluslarasi piyasalarda dolarin en basta deger kaybetmesine neden oldu.

Ortalama enflasyonda %2'yi hedefleyen bu strateji Fed'in %2'nin bir miktar lizerinde enflasyona
g6z yumacadini gostererek ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvil faizlerinin yiikselmesine yol acti.

Diin aciklamanin hemen ardindan dolarin deger kaybetmesine paralel olarak 7.31'e kadar
gerileyen dolar/TL daha sonra kazanimlarini geri verdi. Dolar/TL bu sabah 7.34/7.3550
seviyesinde bulunuyor.

Yurtdisi piyasalarda ayrica Japonya Basbakani Shinzo Abe'nin saglik sorunlarindan dolayi
gorevini birakacagi yoéniinde kisa siire Once yayimlanan haberler Japonya borsasinin
gerilemesine ve yenin dalgalanmasina yol acti.



ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi cercevesinde degisiklik yaparak enflasyonun
ylikselmesini énlemek yerine ekonomik biiyiimeyi desteklemeye daha fazla agirlik verecegini
agiklamasinin ardindan uzun vadeli ABD Hazine tahvillerinini getirileri artti, dolar deger kazand..

Fed'deki 17 politika yapicinin tamaminin onayladidi yeni stratejiye gére para politikasi zamanla
ortalama %2 enflasyona ulasmak ve istihdamin azami seviyesinin altina diismemesini saglamak
cercevesinde kurgulanacak.

ABD'nin 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirisi, %0.7870 ile 10 Haziran'dan beri en yliksek
seviyeye ylikseldi. Uzun vadeli tahvil getirilerindeki ylikselis Fed'in enflasyonun bir miktar
ylikselmesine g6z yumacadi a¢iklamasini yansitt.

Fed Baskani Jerome Powell, para politikasinin artik ortalamada %2 enflasyonu hedefleyecegini,
bdylece %2'den daha diisiik seyreden enflasyonun yiikseltilmek igin Fed'in atacagi adimlarin
enflasyon "bir siire %2'nin ilmh diizeyde lizerine" ¢cikana kadar devam edecegini belirtti.

Powell'in agiklamalari biiyiik oranda beklentiler dogrultusunda olurken bazi yatirrmcilar yeni
taslak programla ilgili detay ya da bir sonraki politika toplantisiyla ilgili ipucu verilmedidi icin
hayal kirikligi yasadilar.

Dolar yen karsisinda son iki haftanin zirvesini gériirken diger biiyiik para birimleri karsisinda
yatay seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi dalgali seyretti. S&P 500 endeksi
vadeli kontratlari %0.25 deger kazand.

Avustralya borsalari %0.85 eksideyken, Cin borsalari %0.33 ytikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi
%0.16 artida.

PARITELER

USD/TRY

icerisinde bulundugumuz ay ile birlikte yukari yénlii kademeli hareketlenmeler gerceklestiren
USDTRY paritesi son giinlerde dalgali bir seyir izliyor. Diin piyasalar TCMB’nin yayimladi§i; 20
Adustos’ta gerceklestirdigi politika toplanti 6zetini takip etti. Ozette; liciincii ceyrede iliskin anket
gostergelerinin ve yliksek frekansli verilerin ikinci ¢eyrekteki sert daralmanin ardindan ekonomide
belirgin bir toparlanmaya isaret ettigi belirtildi. Ardindan Fed Baskani Jerome Powell’in Jackson Hole
Sempozyumu’nda gergeklestirdigi konusma takip edildi. Fed’in para politikasina yénelik yeni
yaklasimini aciklayan Powell ile birlikte kiiresel bazda hareketlilik olduk¢a artti. Fed’in ortalama %2
enflasyon hedefleyecedini duyuran Powell sonrasinda USDTRY, diisiisiinii geri aldi. Giin igerisinde
piyasalar yurticinden gelecek olan Tiiketici Giiven Endeksi verisini takip edecek. Veri 10:00’da
agiklanacak. USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénli hareketlenmelerde
7.40890 seviyesi direng noktasi olarak izlenebilir. Gevsemelerde ise 7.30665 — 7.26895 — 7.20443
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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EUR/USD

ABD dolari, Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell'in, biiyiik 6lciide belirttigi gibi, ABD merkez
bankasinin ABD istihdamini ve enflasyonunu ylikseltmek icin agresif yeni bir strateji baslatacadini
soéylemesinin ardindan Persembe glinii deder kazandi. Yeni yaklasima gére, ABD merkez bankasi
zaman iginde ortalama% 2 enflasyona ulasmaya ¢alisacak,% 2'nin altindaki dénemleri daha yliksek
enflasyonla "bir siire" telafi edecek ve istihdamin maksimum seviyesinin altina diismemesini
saglayacak. Yeni hedefe ragmen Fed'in enflasyonu yiikseltip ylikseltemeyecegine dair siipheler var.
Grafigi inceledigimizde ise EURUSD igin yukarida 1.1883 ve 1.1916 direncleri, asagida ise 1.1754 ve
1.1707 destekleri bulunmakta.
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GBP/USD

Brexit ¢ctkmazi devam ederken ingiliz sterlini, Persembe giinii ABD dolari karsisinda sekiz ayin en
yliksek seviyesi olan 1.3283 dolara ulasti ve ardindan 1.3202 dolara geriledi. Amerika tarafinda
Persembe glinkii veriler, issizlik yardimlari igin yeni taleplerde bulunan Amerikalilarin sayisinin gegen
hafta 1 milyon civarinda oldugunu gésterdi ve bu da COVID-19 salgini uzadik¢a ve hiikiimetten mali
yardim kurudukga isglicti piyasasindaki toparlanmanin durdugunu gdsteriyor. Powell’in agiklamalari
ile giin boyu hareketlilik izledigimiz GBPUSD’de ylikselis yéniinde 1.3264 ve 1.3288 direnglerini,
asagi yonlii hareketlerde ise 1.3200 ve 1.3155 desteklerini izliyor olacagiz.
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ALTIN

Altin fiyatlari diin %1 kadar geriledikten sonra salgina yénelik endiseler nedeniyle yeniden yiikselise
gecti ancak ABD tahvil getirilerindeki artis altindaki yiikselisi sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.4 yiikselerek 1,936.64 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD altin vadeli islemleri GCv1l %0.6

yiikselerek 1,943.20 dolar seviyesinde islem gériiyor. Gram altin fiyati 458 TL den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari biiyiik bir firtinanin ABD'nin petrol endiistrisinin merkezi olan Lousiana ve Taxas'i
biiyiik bir hasar vermeden gegcmesiyle yatay seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati LCOc1 % 0.02 yiikselerek 45.11 dolar seviyesinde islem gériirken haftalik kazanimini %1.7
seviyesine ¢ikarmaya hazirlaniyor. ABD hafif ham petrolii CLcl %0.1 gerileyerek 43.01 dolar

seviyesinde islem goriiyor.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA . . .. .
. L., ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
09:00 EURO Almanya GfK Tiiketici Giiven Anketi -5 -0,3
09:45 EURO Fransa GSYH Yillik % - -19,0%
10:00 TRY Ekonomik Giiven Endeksi - 82,2
12:00 EURO Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi - -15,0
15:30 UsD ABD Kisisel Gelirler -0,2% -1,1%
15:30 usb ABD Kisisel Harcamalar 1,5% 5,6%
17:00 usb ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi - 72,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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