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ONEMLI BASLIKLAR

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu olan Fitch Ratings, Tiirkiye degerlendirmesinde

bulundu. Fitch bu degerlendirmesinde; Tiirkiye’nin kredi notunu BB- seviyesinde teyit ederken;
goriiniimii negatife cevirdi. Degerlendirmenin ayrintilarinda; déviz rezervlerinin azalmasinin,
zayif para politikasina ait kredibilitenin ve kismen gliclii bir kredi tesviki ile beslenen biiyiik bir
cari agigin dis finansman risklerini daha da artirdigi belirtildi.

TL fonlama maliyeti TCMB'nin likidite adimlariyla artmaya devam ederken, dolar/TL haftaya
7.35'te yatay baslad.

Piyasalarda bugiin Tiirkiye tarfinda Temmuz ayi turist verileri ve Hazine'nin dért yil vadeli sabit
faizli ve yedi yil vadeli degisken faizli tahvilleri yeniden ihraci izlenecek.

Yurtdisinda ise Persembe giinii yapilacak olan Fed yillik sempozyumu izlenecek. Fed Baskani
Jerome Powell para politikasi hakkinda bir konusma yapacak.

Gegen hafta politika faizini degistirmeyerek kisa vadeli faizleri sabit tutan Merkez Bankasi
(TCMB) likidite adimlariyla ortalama fonlama maliyetlerini ylikseltmeye devam ediyor.

TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti 16 Temmuz'da %7.34'e kadar
gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini Cuma itibariyla %9.52'ye yilikseltti. Bu
veriler 200 baz puanin (izerinde bir sikilastirma anlamina geliyor.

TCMB ayrica gegen hafta reel kredi biiyiimesi kosullarini saglayan bankalar i¢in TL ve yabanci
para (YP) zorunlu karsilik oranlarini da artirdi. TCMB béylece salgin déneminde finans sistemine
sagladigi 17.7 milyar dolar karsiligi déviz ve altin cinsinden likiditeyi geri cekmis oldu.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda ise ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasina dair
tahminlerini paylasacagi bu haftaki Jackson Hole toplantilari éncesinde dolar baslica para
birimleri karsisinda yatay seyretti.

Dolar endeksi Cuma giiniinden beri belirgin degisim géstermeyerek 93.218 seviyesine gelirken
iki yili askin en dlisiik seviyesini gérdii.

BORSA

Dogalgaz kesfi beklentileriyle gegcen hafta iki giin sert ylikselis kaydeden BIST-100 endeksi Cuma
glini %1.5 diistisle 1,109.88 puandan kapand..

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, Cuma giinii Karadeniz'de 320 milyar metrekiip, yani yillik
ihtiyacini 7-8 yil karsilayacak miktarda dogalgaz kesfettigini ve 2023 yilina kadar gazi kullanilir



hale getirmeyi hedefledigini séyledi. Gaz, ekonomik maliyetler ile c¢ikarilabilmesi halinde
Tlirkiye'nin ithal enerji faturasini azaltabilir.

Iki giinde %15 prim yaparak en sert yiikselen hisselerden Tiipras %9.9 kayipla 82.9 liradan, %21
ylikselen Petkim yine %9.9 kayipla 4.19 liradan kapandi.

Reuters'da gegen hafta yer alan haberde iki Tiirk kaynak bulunan dogalgazin tahminen 800
milyar metrekiip oldugu belirtilmis, ancak tretim i¢in 2-3 milyar dolar yatirim ve 7-10 yil siire
gerekebilecegini ifade etmislerdi.

Asya borsalari, ABD'de gida ve ilag diizenleme kurumu FDA tarafindan iyilesen COVID-19
hastalarinin kanindan alinacak plazmanin tedavi yéntemi olarak kullaniimasina verilen onayin
ardindan salginin hiz kaybedecegi umutlariyla yiikselisini ikinci seansa tasidl.

FDA "acil kullanim yetkisi" olarak adlandirilan onayi Donald Trump'in partiyi dért yil daha
ybnetmek i¢in aday olacagi Cumhuriyetg¢i Ulusal Kongre'nin hemen éncesinde duyurdu.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlari ESc1 %0.3 yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.65 artarak alti ayin en
yliksek seviyesine yaklasti. Japonya'nin Nikkei endeksi kayiplarini toparlayarak %0.4 yiikseldi.

Cin hisse piyasalari da ytikselirken, lokomotif hisseleri izleyen %0.8 artti.

Bu ayin basinda iki yilin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra dalgali seyreden Giiney Kore Kospi
endeksi %0.9 yiikseldi.

Financial Times'in Trump yénetiminin secim éncesinde Ingiltere'de iiretilen koronaviriis asisinin
ABD'de kullanilmasini hizlandirmak icin diizenleyici onay ¢cikarmayi gézden gecirdigi haberi de
piyasadaki iyimserligi artird.

PARITELER

USD/TRY

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu olan Fitch Ratings, Tiirkiye degerlendirmesinde bulundu.
Fitch bu degerlendirmesinde; Tiirkiye’nin kredi notunu BB- seviyesinde teyit ederken; goriiniimii
negatife cevirdi. Degerlendirmenin ayrintilarinda; déviz rezervlerinin azalmasinin, zayif para
politikasina ait kredibilitenin ve kismen gliclii bir kredi tesviki ile beslenen bliyiik bir cari agigin dis
finansman risklerini daha da artirdigi belirtildi. Gegtigimiz haftayr 7.32 seviyelerinde kapatan
USDTRY paritesi, yeni haftaya ise bir miktar asagi yonlii hareketlenmeler ile birlikte basladi. Bilindigi
gibi gectigimiz hafta TL kanadinda hareketli giinler yasanmisti. Persembe giinii TCMB faiz orani
kararini agiklamis ve beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda bir degisiklik yasanmamisti.
Bununla birlikte Cumhurbaskani Erdogan’in ac¢iklamasi ile birlikte iilkenin kuzeyinde dodal gaz
rezervleri bulundugu miijdesi verilmisti. Bu gelismeler TL’de volatiliteyi artirmisti. Giin icerisinde ise
piyasalar, agiklanacak olan Tiirkiyeye gelen yabanci turist girisi sayisi ekonomik verisini takip
edecek. Pariteyi teknik olarak baktigimizda yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.34458 —
7.37700 — 7.39941 seviyeleri direng noktalari olarak; 7.26895 — 7.20443 — 7.120941806 seviyeleri ise
destek noktalari olarak takip edilebilir.
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> EUR/USD

Gectigimiz hafta gergeklestirdigi yukari yénlii hareketlenmeler ile birlikte 1.1965 seviyelerini test
eden EURUSD paritesi gectigimiz haftayr 1.1796 seviyelerinde kapatti. Yeni haftanin ilk islem
gliniine de bu seviyelerin yakinlarinda baslayan paritede piyasalar kiiresel bazda yasanacak
gelismeleri yakindan takip edecek. Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde AB ile ingiltere arasinda
miizakerelerde ilerleme yasanmadidi haber akislari takip edildi. AB Brexit Basmiizakerecisi Barnier;
miizakerelerde ileriye dedil geriye gidildigini, bu asamada AB ile ingiltere arasinda bir anlasma
saglamanin miimkiin gériinmedigini belirtti. Bu ag¢iklamalar ise Euro varliklari iizerinde baski
olusmasina neden oldu. Yeni haftanin ilk islem giiniinde piyasalar veri yogun bir giin beklemiyor.
Euro bélgesinde ve Amerika’da piyasalari sert etkileyebilecek bir ekonomik veri akisi bulunmuyor.
Piyasalar kiiresel bazda yasanacak gelismeleri ve haber akislarini yakindan takip edecek. EURUSD
paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.18063 —
1.1883 — 1.1964 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise
1.1707 - 1.1622 — 1.1535 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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» GBP/USD

ingiltere ve Avrupa Birligi, Brexit’in tamamlanmasi adina gectigimiz hafta yapilan gériismelerde
gelecekteki baglarla ilgili bir anlasma yolunda yeterli ilerleme kaydedemedi ve her iki tarafinda bas
miizakerecileri, 2020 yilinin sonuna yaklasirken bu ¢ikmazdan kurtulamamalari hakkinda birbirlerini
sorumlu tuttular. Ayrica pariteyi degerlendirirken ABD tarafinda Carsamba glinii agiklanan olumlu
toplanti notlarindan sonra USD lizerinde toparlanma oldugunu géz éniinde bulundurmakta fayda
var. Analizin hazirlandigi saatlerde 1.3085 seviyesinden fiyatlanan GBP/USD icin asagida 1.3043
destegi 6nem arz ederken, yukarida ise 1.3185 direnci takip edilmelidir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari FDA'nin plazma tedavisine onay vermesiyle risk istahinin artmasinin ve dolarin
gliclenmesinin ardindan geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii 1,910.99 ile bir
haftanin en diisiik seviyesini gérmesinin ardindan bugiin %0.3 gerileyerek 1,934.13 dolarda seyretti.
Gram altin isse TL.457 seviyesinde islem goriiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, yakit talebini diisiirerek fiyatlardaki artisi sinirlayan koronavirtis tecrit énlemlerine
dair endiseler nedeniyle, Meksika kérfezindeki petrol tiretiminin yarisini durduran firtinalara ragmen
yatay kaldl.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.1 diiserek 44.33 dolara geriledi. ABD
hafif ham petrolii CLc1 %0.1 gerileyerek 42.32 dolarda islem gérdii.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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