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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in Cuma giinii agiklayacadi "mijdeye" yénelik

beklentilerle 7.3'iin altina gerilerken piyasada bugiin Merkez Bankasi'nin faiz karari yén
belirleyici olarak izleniyor.

Erdogan'in Cuma giinii Tiirkiye'de yeni bir dénemin agilacadina inandi§i bir miijdeyi
paylasacagini aciklamasinin ardindan piyasada yeralti zenginliklerine iliskin olumlu bir miijdenin
verilebilecegi beklentisi ile énce enerji hisseleri tavan oldu.

BIST 100 diin giinti yiizde 3 civari kazangla tamamlarken dolar/TL'de diin 12 Agustos'tan beri ilk
kez 7.2160'a kadar geriledi. Dolar/TL ilk tepkinin ardindan 7.3 civarinda denge bulurken kur bu
sabah da giine 7.2950/7.3050 seviyesinde basladi.

Tiirkiye'nin Akdeniz'deki hak ve hukukunu korumaya yénelik adimlarinin enerjide disa
bagimhiligini ortadan kaldirmak igcin hayati 6neme sahip oldugunu belirten Erdogan diin séyle
dedi:

"Cuma glini milletimize bir mijdeyi vermekle karsi karsiya olacagimizi tahmin ediyor ve buna
inaniyorum. Bu miijdenin biz de hayalleri riiyasi igerisindeyiz... Bu miijdeyi tiim milletimize
vermek suretiyle Tiirkiye'de yeni bir dénemin ac¢ilacagina da simdiden inaniyorum."

Dolar/TL'de yeni ve ani yiikselisleri engelleyen bir diger 6nemli sebep ise TCMB'nin sikilastirma
adimlari olmaya devam ediyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti
16 Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin
itibariyla %9.37'e yiikseltti. Bu veriler 203 baz puanlik bir sikilastirma anlamina geliyor.

TCMB'nin likidite adimlarini izleyen ve bunun kalici bir sikilastirmaya dénlistip déniismeyecedine
odaklanan piyasalarda bugiin saat 14:00'te sonuglari agiklanacak Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinin haftanin en énemli glindem maddesi olarak izleniyor.

Reuters'in 16 kurumun tahminleriyle yapti§i ankette medyan beklentisi TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacagina isaret ederken, bes ekonomist bankanin politika faizinde artirrma
gitmesini bekliyor. 16 katilimcidan 11'i ise politika faizinin sabit tutulacadgini 6ngériiyor.

Reuters anketindeki ek sikilastirma adimlari sonrasi TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin ay
sonunda %10.13 seviyesine yiikselmesi bekleniyor.



Reuters anketinde politika faizinde artis yapiimamasi ancak gecelik vadede bor¢ verme ve geg
likidite penceresi oranlarinda artisa gidilmesi beklentisi de yer alsa da bu beklenti olduk¢a
azinhkta kalyor.

TCMB'nin mevcut sisteminde politika faizi %8.25 seviyesinde. Banka aksi bir agiklama yapmadigi
stirece faiz koridorunun alt ve list bandi politika faizinin 150 baz puan altinda ve lizerinde
bulunuyor. Geg likidite penceresi (GLP) ise politika faizinin 300 baz puan yukarisinda.

TCMB verilerine gére yurtici yerlesikler altin dahil yabanci para cinsi mevduatlarini 17 Temmuz-7
Adustos arasindaki 3 haftalik periyodda 15.5 milyar dolar artirarak 219.5 milyar dolara
ylikselttiler. 14 Agdustos haftasi verisi ise bugiin agiklanacak.

Tlirkiye'nin bes yillik kredi iflas takasi (CDS) primi ise diin TL'deki deder kazanci ile birlikte
yeniden 550 baz puanin altina geriledi. 5 yillik CDS saat 09:07 itibariyla 539/551 seviyesinde
bulunuyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise glinliik yaklasik 60 baz puan gerileyen bilesik getiri diin son
islemde %13.92 oldu.

Asya borsalari ve ABD borsasi vadeli kontratlari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekonomiye
yonelik temkinli bakis agisi, Cin ile yasanan gerilim ve yeni koronaviriis vakalari nedeniyle
geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.24 gerilerken S&P 500
endeksinin vadeli kontratlari ESc1 %0.61 geriledi.

Avustralya borsasi, Avustralyali diizenleyicilerin, Cinli bir sirket tarafindan satin almalari
reddedecegine dair haberin ardindan Cin ile iliskilerin daha da kétiilesecedi endisesi nedeniyle
%1.04 geriledi.

Cin borsasi .CSI300 %0.8 Japonya'nin Nikkei endeksi %0.7 diistii. Giiney Kore borsasi Seul'deki
koronavirtis vakalarindaki artis nedeniyle %2.11 diisiis kaydetti.

Fed politika yapicilari ABD'nin toparlanmasina iliskin belirsizlikleri vurgulayincaya kadar
piyasadaki risk istahi yliksek seviyedeydi.

S&P 500 ve Nasdaq, biiyiik éliciide Apple Inc. 6nciiliigiinde tiim zamanlarin en yiiksek
seviyelerine ulasti.

Apple hisseleri %1.4 yiikselisle piyasa degeri 2 trilyon dolara ulasan halka agik ilk ABD sirketi
olurken, perakendeci Target ve Lowe'un gliglii bilang¢olari da risk istahini artird..

Ancak risk istahi, bazi Fed liyelerinin istihdamdaki toparlanma zaten yavasladigi icin ek gevseme
gerekebilecedini séylemesinin ardindan hizla azald.



PARITELER

USD/TRY

TL kanadinda haftanin en énemli giini geldi ¢atti. Giin icerisinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi biraraya gelecek ve toplanti sonrasinda faiz orani karari agiklanacak. Karar TSi 14:00’da
aciklanacak. Piyasalardaki beklentiler merkez bankasinin faiz oraninda herhangi bir degisiklige
gitmeyecegdi yoniinde agirlik kazanmis durumda. Karar 6ncesi merkez bankasi attigi bazi adimlar ile
TL’de likidite sikilastirmasina gitmisti. Bu adimlar ile birlikte gectigimiz haftalarda volatilitesi artan
USDTRY paritesinde hareketlilik bir miktar azalmisti. Bununla birlikte diin Cumhurbaskani Recep T.
Erdogan’in konusmasinda ‘Cuma glinii iilkemize biiyiik bir miijde verecegiz’ agiklamasi piyasalarda
heyecan yaratti. Bu agiklama sonrasinda ise piyasalara Tiirkiye’nin Karadeniz’de enerji kaynagi
kesfettigi haberleri diistii. Bu gelismeler USDTRY paritesinde asagi yonlii hareketlenmeler
gergeklestirdi. Bu hareketler ile 7.20 seviyeleri gériildi. ABD kanadina baktigimizda ise 15:30°da
gelecek olan issizlik haklarindan yararlanma basvurulari verisi kiiresel bazda volatiliteyi artirabilecek
bir veri olarak karsimiza ¢ikiyor. Tiim bunlar isiginda USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek
olursak yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 7.34458 — 7.37700 — 7.39941 seviyeleri direng
noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.26895 — 7.20443 — 7.12094
seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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EUR/USD

Piyasalar diin Euro bélgesinden gelen enflasyon verisini takip etti. Avrupa Istatistik Ofisi’nin
a¢iklamasina gére Euro bélgesinde yillik enflasyon Temmuz ayinda %0.4’e yiikseldi. Haziran ayinda
s6z konusu veri %0.3 idi. Bilindigi gibi Avrupa Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarini saglayabilmek
adina enflasyon hedefi %2 ve %2’nin bir miktar alti. Tedbirler Temmuz ayinda da gevsemeye devam
etti. Gelen veri ile birlikte halen hedeflerden uzak olundugu gériildii. Giin igerisine baktigimizda ise
sabah saatlerinde 09:00’da Almanya’dan gelecek olan UFE verisi takip edilecek. Ardindan égleden
sonra 14:30°da Avrupa Merkez Bankasi’nin gergeklestirdigi son toplantisinin  tutanaklari
yayimlanacak. Tutanaklarda piyasalar yetkililerin neler disiindiiklerine dair ipug¢larini arayacak.
Amerika kanadina baktigimizda ise 15:30’da gelecek olan Issizlik Haklarindan Yararlanma



Basvurulari verisi takip edilecek. Veri ile birlikte kiiresel bazda volatilite bir miktar artacaktir. Hafta
icerisinde kademeli olarak bir miktar yukari yonlii hareketlenmeler gerceklestiren EURUSD paritesini
teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.19061 — 1.19648 —
1.20375 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asadi yonlii gevsemelerde ise 1.18098 —
1.17007 — 1.15351 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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> GBP/USD

Teknik olarak paritede; 2018 Ocak ayindan baslayan diisen kanalin yani sira, daha uzun vadeli 2014
Temmuz ayindan baslayan diisen trendin de gegilmesi sonrasinda ivme kazanan Pound lehine
islemler, diin; Avrupa’da artan riskler ve agiklanan FED/FOMC tutanaklari sonrasinda yerini Dolar
lehine fiyatlamalara birakti. Yeni giine oldukg¢a sig islemler ile baslayan ve suan igin 1.31 civarinda
fiyatlanan paritede, Dolar lehine islemlerin devami halinde; 1.3075, 1.3060, 1.3045, 1.3015 ve
1.2975 destek noktalarini sirasiyla takibe alabiliriz. Paritede, tekrardan yukari yénlii hareketler
olusmasi durumunda ise; 1.3130, 1.3160, 1.3200 direng seviyelerini ilk etapta izleyebiliriz.
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> ALTIN
Altin Fed'in koronaviriis kaynakli ekonomik ¢ékiisten toparlanmanin, son derece belirsiz oldugu
endiselerini artirarak risk istahini baskilamasinin ardindan énceki islem giiniindeki kayiplarini
toparladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %3.5'ten fazla gerileyerek bir haftanin dip seviyesini
gbérmesinin ardindan bugiin %0.9 artisla 1,946.09 dolara yiikseldi. Gram altin fiyati 456 tl’den islem
gormekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari baslica petrol (dreticilerinin koronaviriisiin krizinin uzamasi halinde talepte
toparlanmaya yénelik risk uyarisinda bulunmalariyla diiserken ABD ham petrol stoklari beklentilerin
altinda geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati énceki seansta %0.2 geriledikten



sonra bugiin %0.8 diisiisle 45.01 dolarda bulunuyor. ABD hafif ham petrolii diin hafif ylikseldikten
sonra bugiin %0.9 diistisle 42.55 dolara geriledi.
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PiYASA VERILERI:

TR: PARA .. . e .
SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EURO Almanya UFE - Yillik % (Temmuz) -1,6% -1,8%
14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 8,25% 8,25%
15:30 usD ABD Philadelphia FED imalat Endeksi (Agustos) - 24.1
15:30 usD ABD Haftalik Issizlik Maagsi Basvurular - -
17:00 UsD ABD CB Oncii Géstergeler Endeksi % - 2,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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