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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) sikilastirma adimlarina ve diinyada dolarin iki yildan fazla

stirenin en degersiz seviyelerinde islem gérmesine ragmen 7.4 seviyesindeki tarihi zirvesine yakin
baski altinda kalmayi stirdlirtiyor.

TCMB'nin likidite adimlarini izleyen ve bunun kalici bir sikilastirmaya déniistip déniismeyecegine
odaklanan piyasalarda bugiin baslayacak ve yarin sonuglari agiklanacak Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinin haftanin en énemli giindem maddesi olacak.

Reuters'in 16 kurumun tahminleriyle yapti§i ankette medyan beklentisi TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacagina isaret ederken, bes ekonomist bankanin politika faizinde artirrma
gitmesini bekliyor. 16 katiimcidan 11'i ise politika faizinin sabit tutulacadini 6ngériiyor.

Reuters anketindeki ek sikilastirma adimlari sonrasi TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin ay
sonunda %10.13 seviyesine ylikselmesi bekleniyor. Bu beklenti ortalama fonlama maliyetinde
O6niimiizdeki 2 haftada 100 baz puan daha sikilastirma yapilabilecedini gésteriyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti
16 Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin
itibariyla %9.31'e yiikseltti. Bu veriler 200 baz puanlik bir sikilastirma anlamina geliyor.

Dolar/TL diin 7.4 ile yeni tarihi zirvesine yiikselmesinin ardindan diin gelismekte olan lilke para
birimleri genelinde gériilen deder kazang¢larina ragmen sadece sinirli gerileme gdsterdi.

Gelismekte olan para birimleri diin dolarin 27 ayin en diisiik seviyesini gérmesi ardindan deger
kazanci gésterdi. TL ise dolar karsisinda en az deger kazanan para birimlerinden biri oldu.

Dolar/TL bu sabah 7.3775/7.3805 seviyesinde islem gérmeye basladi. Euro/TL ayni saatte
8.7841/8.7900 seviyesindeydi.

TCMB LIKIDITE ADIMLARINI HER GECEN GUN KUVVETLENDIRIYOR

Merkez Bankasi likidite sikilastirma adimlarina diin de geleneksel yontemli repo ihalesi ve
gecelik bor¢glanma limitlerini kisarak devam etti. TCMB diin sikilastirma adimlarini %11.25
seviyesine dogru daha da kuvvetlendirecedinin mesajini verdi.

"Bakan Albayrak'in rekabet¢i kur séylemlerini de diisiindiigiimiizde TCMB'nin adimlarinin TL'de
yeni sert deger kazanci yaratmayr amagladigini diisiinmiyoruz. Hedefin mevcut ya da belki biraz
isterinde 'rekabetci' olarak tanimlanan seviyelerden ani ve yeni deder kaybi yaratmayi
engellemek oldugunu diisiiniilmekte. Tiirkiye'nin risk primi nedeniyle konu tartismali ama TL'de
ani bir deger kazanci icin gerekli en az faiz %13-15 bandinda."



TCMB'nin sikilastirma adimlari bankalarin kredi ve mevduat faizine de yansiyor. Lokallerin TL
mevduat faizlerini yetersiz bulunmasi sonrasi 1 aydan kisa bir siirede 15 milyar dolari asan
yabanci para ve altina yénelim goriiliirken son mevduat artislari ise piyasaya gére lokal déviz
talebini sinirlayabilir.

TCMB verilerine gére yurtici yerlesikler altin dahil yabanci para cinsi mevduatlarini 17 Temmuz-7
Adustos arasindaki 3 haftalik periyodda 15.5 milyar dolar artirarak 219.5 milyar dolara
ylikselttiler.

Asya borsalari, S&P 500 endeksi tiim zamanlarin en yliksek seviyesini gérmesinin ardindan son 7
ayin en yliksek seviyesini test etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi li¢ glinliik yiikselisini siirdiirerek
%0.3 artisla Ocak'tan beri ilk defa 570.80 seviyesine ¢ikti.

Avustralya borsalari %0.8 ve Gliney Kore Kospi Endeksi .KS11 %0.6 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.3 artarken, Cin lokomotif endeksinin %0.7 gerilemesiyle, Cin
hisseleri giine zayif basladi.

S&P 500 endeksi ve Nasdaq Kompozit endeksi Walmart, Kohl's ve Home Depot gibi ABD'nin
baslica perakendecilerinin gli¢li satis biiyiimesi agiklamasiyla diin borsanin agilmasinin biraz
ardindan rekor seviyelere ¢iktilar.

Piyasalar ayni zamanda bugiin agiklanacak Fed tutanaklarini takip ediyorlar.

PARITELER

USD/TRY

TL kanad! icin 6nemli bir haftadayiz. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Persembe giinii biraraya
gelecek ve banka faiz orani kararini agiklayacak. Karar 6ncesinde merkez bankasi bazi adimlar ile
TL’deki likiditeyi bir miktar sikilastirdi. Gegtigimiz haftalarda USDTRY paritesinde volatilite olduk¢a
artmis ve paritede yukari yonlii hareketlenmeler hizlanmisti. Bu gelismeler sonrasinda TCMB TL’de
likidite stkma adimlari atmis ve bu adimlar ile birlikte volatilite bir miktar azalmisti. Diin de TCMB
yaptigi aciklama ile bankalarin bor¢ alabilme limitlerini gecelik vadede yariya indirdigini acikladi. Bu
adim da likidite yénetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarindan biri olarak karsimiza ¢ikti.
Simdi gézler tekrar Persembe giinii toplanacak olan TCMB’de. Piyasadaki beklentiler merkez
bankasi’'nin faiz oranlarinda herhangi bir degisikliGe gitmeyecegi yéniinde adirlik kazanmis
durumda. Fakat yine de karar ve karar metni merakla takip edilecek. Giin icerisinde ise TSI 21:00’da
aciklanacak olan FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek. Tutanaklar ile birlikte dolarda kiiresel
bazda hareketlilik artabilir. USDTRY paritesinde 7.38518 ve 7.39941 seviyeleri diren¢ noktasi olarak
izlenebilir. Gevsemelerde ise sirasiyla 7.34458 — 7.28893 — 7.25041 seviyeleri destek noktalari olarak
test edilebilir.
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icerisinde bulundu§umuz haftaya 1.18 seviyelerinde baslangig¢ yapan EURUSD paritesi giiniimiize
kadar kademeli yukari yonlii hareketlenmeler gerceklestirdi. Bu hareketlenmeler ile birlikte diin
1.1965 seviyelerini test eden parite yaklasik olarak 2 yili askin siirenin en yliksek seviyelerinde
fiyatlamalar gerceklestirdi. Ozellikle pandemi siirecinde AB Liderlerinin tesvik paketlerinde
anlasmaya varmalari ve yeni paketler konusulmasi Euro varliklar iizerindeki baskilari azaltiyor.
Diger yandan dolarin kiiresel bazda zayif performansi EURUSD paritesindeki yukari yénlii
hareketlenmeleri destekliyor. Piyasalar giin igerisinde ilk olarak Euro bélgesinden gelecek olan
enflasyon verisini takip edecek. Veri TSI 12:00’da aciklanacak. Veri ile birlikte Euro varlklarinda
volatilite bir miktar artabilir. Bilindigi gibi Avrupa Merkez Bankasi’nin enflasyon hedefi %2 ve %2’nin
bir miktar alti. Bu sebeple bélgede enflasyonun ne kadar hedefe yaklastigi takip edilecek. Aksam
saatlerinde de Fed’in gerceklestirdigi son toplantisinin tutanaklari yayimlanacak. Tutanaklar TSI
21:00da aciklanacak ve kiiresel bazda volatiliteyi artiracaktir. EURUSD paritesini teknik olarak
inceledigimizde 1.19943 — 1.20951 — 1.21527 seviyeleri diren¢ noktalari olarak; 1.19107 — 1.18142 —
1.17007 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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>

GBP/USD

ABD dolarindaki zayif gériiniim nedeniyle son bes ayin en yiiksek seviyesine yiikselen GBPUSD
paritesi 1.32 bandi iizerinde seyrediyor. Ote yandan merakla takip edilen Brexit gériismeleri ise
yatirimcilarin daha temkinli yaklasmasina neden oluyor. Brexit gériismelerinden ¢ikacak olasi sahin
tonda kararlar paritede sert hareketler yasanmasina neden olabilir. Ayni zamanda giin igerisinde
aciklanacak ingiltere TUFE verileri ve ABD FOMC toplanti tutanaklari paritede yén belirleyici iki
unsur olarak takip edilecek. 1.33 psikolojik direnci altinda yatay seyir beklenen GBPUSD paritesinde
belirlenen destek seviyesi ise 1.3182 olarak takip edilebilir.
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Altin fiyatlari, diin sert yiikseldikten sonra yatirimcilar bugiin agiklanacak Fed tutanaklarini
beklerken 2,000 dolarin altina diistii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 2,014.97 dolarda bir
haftanin en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra %0.4 gerileyerek 1,993.68 dolara diistii.Gram altin
fiyati 473 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ekonomik canlandirma paketi gériismelerinin askida kalmasiyla ABD petrol talebinin
beklendigi kadar hizli iyilesemeyecegi endiselerinin ABD ham petrol stoklarindaki beklenenden fazla
olan gerilemeyi gélgelemesiyle hafif diisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1

%0.7 diisiisle 45.13 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.5 diisiisle 42.68 dolarda seyretti.
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PiYASA VERILERI:

TR: PARA . . . .
SAAT BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP ingiltere TUFE- Yillik % (Temmuz) 0,4% 0,6%
12:00 EURO ingiltere TUFE- Yillik % (Temmuz) 0,4% 0,4%
14:30 TRY Tirkiye Konut Fiyat Endeksi, Aylik % (Haziran) - 6,4%
21:00 usD ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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