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Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) sikilastirma adimlarina ragmen deder kayiplarini

stirdiirerek 7.4'e kadar ylikselirken piyasalarda bu haftaki TCMB'nin faiz karari ve olasi yeni
likidite adimlari izlenmeye devam ediliyor.

TCMB'nin likidite adimlarini kalici bir sikilastirmaya dénliisiip déniismeyecedine iliskin Persembe
glini sonuclari agiklanacak Para Politikasi Kurulu toplantisinin haftanin en énemli giindem
maddesi olacaktir.

Reuters'in 16 kurumun tahminleriyle yapti§i ankette medyan beklentisi TCMB'nin politika faizini
%8.25'te sabit tutacagina isaret ederken, bes ekonomist bankanin politika faizinde artirrma
gitmesini bekliyor. 16 katilimcidan 11'i ise politika faizinin sabit tutulacagini éngériiyor.

Reuters anketindeki ek sikilastirma adimlari sonrasi TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin ay
sonunda %10.13 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Bu beklenti ortalama fonlama maliyetinde
O6niimiizdeki 2 haftada 100 baz puan daha sikilastirma yapilabilecegini gésteriyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama maliyeti
16 Temmuz'da %7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin
itibariyla %9.17'ye yiikseltti. Bu veriler 180 baz puanlik bir sikilastirma anlamina geliyor.

TCMB diin geleneksel yontemle yapilan repo ihalesinde 10 milyar TL'lik tutar igin ilk kez piyasayi
GLP faizine es deger olan %11.25 seviyesinden fonladi. Sikilastirma adimlarini kuvvetlendirdi.

Ote yandan Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in bu hafta gerceklestirecedi ve koronaviriis salgini
stirecinin en kapsamlilarindan biri olacak toplanti da piyasada yakindan takip edilecek. Siyasi
glindemde bugiin AKP'nin MKYK ve MYK toplantilari takip edilirken veri gilindemi ise
bulunmuyor.

Bu hafta takip edilecek diger konular arasinda Akdeniz'de artan gerilimin AB ile iliskilere
yansimasi, ABD ile iliskiler, jeopolitik gelismeler ve Cuma giinii piyasa kapanisinin ardindan
aciklanmasi beklenen kredi derecelendirme Kurulusu Fitch'in degerlendirmesi yer aliyor.

Dolar/TL diin 7.4 ile yeni tarihi zirvesine yiikselmesinin ardindan bu sabah 7.3850/7.3900
seviyesinde islem gérdii. Euro/TL 8.7841/8.7900 ve gbp/TL ise 9.7100/9.7250 seviyelerinde islem
gordii.



TCMB SIKILASTIRMAYI BELIRGINLESTIRIYOR

TCMB'nin sikilastirma adimlari bankalarin kredi ve mevduat faizine de yansidigini gériiyoruz.
Lokallerin 1 aydan kisa bir siirede 15 milyar dolari asan yabanci paraya yéneliminin TL mevduat
faizlerinin yetersiz kaldigindan faiz artislarinin kurda lokal talebi sinirlayabilecedi gériisiindeyiz.
Ancak bunun igin sikilastirmanin TL getirisini enflasyonun (izerine tasinmasi gerekiyor.

Tiirkiye de yerlesiklerin kiymetli maden dahil yabanci para mevduat ve fonlari 7 Adustos ile
biten haftada 219.5 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

TCMB verilerine gbre yatirnmcilar altin dahil yabanci para cinsi mevduatlarini 17 Temmuz-7
Adustos arasindaki 3 haftalik periyodda 15.5 milyar dolar artirdilar.

Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilastirmanin miktari ardindan da
kalicihgi izleniyor. Sikilastirmanin miktari igin TCMB'nin %11.25 seviyesindeki ge¢ likidite
penceresini (GLP) kullanip kullanmayacadi, kalicilik igcin ise TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacadi
PPK toplantisinda sikilastirmayi politika faizine yansitip yansitmayacadi izleniyor. Geleneksel
yéntem ile a¢ilan repo ihaleleriyle yapilan sikilastirmalar da piyasada takip ediliyor.

Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin son islem %14.82 seviyesinde.

Asya borsalari ABD-Cin gerilimlerinin Wall Street'de teknoloji hisseleri énciiliigiindeki iyimserligi
baskilamasiyla durgun seyrederken dolar baslica para birimleri karsisinda dedger kaybetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.19 yiikselerek salgin
oncesinde Ocak ayi sonrasinda gérdiigii zirve seviyeye yakin bulunuyor.

S&P 500 endeksinin vadeli kontratlari yatay seyrediyor. Nasdaq diin rekor seviyede kapandi ve
S&P 500 endeksi ise kendi rekor seviyesine yaklasti ve her iki endeks de teknoloji hisseleriyle
ylikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta yeni rekorlar kiran kur icin, bugiin ve yeni haftanin kalaninda dikkatlerimiz yine;
jeopolitik ve siyasi riskler ile TCMB’nin alacadgi PPK kararlarina yénelik beklentiler ile olasi diger
regiilasyonlarda olacak. Teknik olarak baktigimizda ise; 7.1740 seviyesi lizerinde kalicilik devam
ettigi siirece genel anlamda TL agisindan risklerin devam edebilecedi kurda, bu seviyenin kirilmasi
durumunda ancak yeni bir kisa vadeli diisen trend olusumu séz konusu olabilir. Suan icin 7.36
civarindaki kur igin izlenebilecek giin ici ara destek noktalarimiz ise; 7.3300, 7.3150, 7.2870, 7.2600,

7.2330, 7.2130 ve 7.1940°da bulunmakta.
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> EUR/USD

1.1695 ve 1.1910 arasinda bir siiredir gelgitler gériilen paritede, yeni bir trend hareketi gérmek igin
bu iki bélgeden birisinin kirilmasi gerekmekte. Diger yandan, suan icin 1.1850 seviyesi lizerinde
fiyatlanan parite icin, ézellikle de yukari yénlii hareketlerde; bir siiredir asilamayan 2011 Mayis
ayindan baslayan diisen trend ¢izgisi de(suan igin 1.1950 civarina tekablil ediyor) énemli olup, bu
bélgenin asilmasi durumunda alicili islemler ivme kazanabilir. Giin i¢i geri ¢ekilmelerde izlenebilecek
ara destek noktalarimiz ise; 1.1835, 1.1790, 1.1765, 1.1740, 1.1720 ve 1.1705 ‘de bulunmakta.
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GBP/USD

Teknik olarak paritede; 2018 Ocak ayindan baslayan diisen kanalin lst bandinin test edilmesi
sonrasinda buranin gegilememesinin yani sira, yine 20 Temmuz’dan baslayan kisa vadeli ylikselen
kanalin da kirildigi ve yeni bir yatay hareket olustugu gériilmekte. Bu kapsamda, yukari tarafta;
1.3160-1.3200, asadida 1.3015-1.2975 bariyerinin énem arz edecedi parite igin her iki bélgeden
birisinin kirilmasi durumunda yeni bir trend bazli hareket olusumu séz konusu olabilir.
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Altin fiyatlari dolarin zayif seyretmesiyle kazanimlarini artirarak 2,000 dolar seviyesine yaklasirken
yatinnmcilar Fed'in son toplantisina yonelik Carsamba glinii yayinlanacak son toplanti tutanaklarina
odaklandi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,990.13 dolara yiikseldi.Gram Altin bu
sabah 475-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari geriledi ancak OPEC+'in fiyatlari desteklemek icin iiretim kesintilerine neredeyse
tamamen uydugunu séylemesinin ardindan diinkii kazanimlarinin ¢ogunu korudu.Brent ham

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati

diin %1.3 yiikseldikten sonra bugiin %0.5 diistisle 45.15

dolarda bulunuyor.ABD hafif ham petrolii énceki seansta %2.1 ylikseldikten sonra bugiin %0.5
diisiisle 42.66 dolarda bulunuyor.
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PiYASA VERILERI:

TR: PARA .. . .. .
SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
15:30 usD ABD Konut Baslangiglari -Aylik % (Temmuz) - 17,3%
15:30 usD ABD insaat izinleri - Aylik % (Temmuz) - 3,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve gilvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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