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ONEMLi BASLIKLAR
Dolar/TL hafta basinda sert yiikselisle 7.3650 seviyesindeki tarihi rekoru gérdiikten sonra

Merkez Bankasi'nin devam eden sikilastirma adimlarinin destediyle tarihi rekorun altinda
ancak dalgali seyir izliyor.

Dolar/TL'nin son iki giindiir yeni zirveleri test etmemesi TL cinsi diger yatirrm araglarina da
nispeten olumlu yansidi. CDS 600 puandan 550 puanin altina kadar geriledi. BIST'te de
fiyatlama nispeten olumlu oldu.

Tiirkiye'ye yénelik fiyatlamalarda iyimser seyir Merkez Bankasi'nin ge¢miste de bir ¢ok kez
kullanilan ve piyasa tarafindan ortiilii faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasi
ile birlikte geldi.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ise diin CNNTiirk yayininda dolar/TL'de yasanan
dalgalanmaya iliskin seviyeden ¢ok rekabetgiliGin 6nemli oldugunu belirtti. Albayrak
Tiirkiye'de pandemi sonrasi biiyiimenin yili %2 daralma %1 biiyiime ile benzer iilkelere gére
¢ok daha iyi bir performansla tamamlanacadgini da séyledi.

GLP KULLANILACAK MI?

Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilastirmanin miktari ardindan da
kalicihgi izleniyor. Sikilastirmanin  miktari icin TCMB'nin éniimiizdeki hafta %11.25
seviyesindeki geg likidite penceresini (GLP) kullanip kullanmayacadi takip edilirken kalicilik
icin ise TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacagi PPK toplantisinda sikilastirmayi politika faizine
yansitip yansitmayacadi izleniyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama
maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti.
TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin itibariyla %8.71'e yiikseltti. Gecelik faizler ise
%9.75'te olusmaya devam ediyor.

Dolar/TL bu sabah 7.3250/7.3360 seviyesinde islem gérdii. Diin TL benzer para birimlerinden
acik ara negatif ayrigti.

Diisiik faiz politikasinin bir sonucu olan yabanci déviz ¢ikigslarini ve lokal déviz talebini
desteklemek adina kamu 2019'dan beri 110 milyar dolari asan déviz arzi yaratmisti.

Bu politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi.
Piyasada faiz artisi beklentileri olustu. Yeni kaynak olmaksizin bu politikanin mevcut
rezervlerle ve mevcut faiz seviyeleriyle siirdiiriilemeyecegi ydniinde kuvvetlenen piyasa
beklentileri kurdaki yiikselisin ana sebebi oldu.



TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirrmcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araglar
barindiran yatirnm fonlarina yénelme egilimi dikkat cekici boyutta.

Tiirkiye yerlesiklerin yabanci para mevduatlari sadece iki haftada 9 milyar dolar artarak 204
milyar dolardan 213 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi. Bugiin agiklanacak giincel
veride siirece iliskin gelismeler izlenecek.

Piyasalarda koronaviriiste ikinci kiiresel dalga endiseleri Cumhubaskani Tayyip Erdogan’in
bugiinkii agciklamalar ve kiiresel gelismeler de yakindan takip ediliyor.

Asya borsalari, ABD'de koronaviriis vakalarinin sayisinin sabitlenmesi ve ABD enflasyonunda
beklenmeyen artisin risk istahini canlandirmasinin ardindan, yatirnrmcilarin dolarlarini satarak
teknoloji hisseleri ve altina dénmesi sonucunda Wall Street'i izleyerek yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 yiikseldi.Japonya'nin
Nikkei endeksi .N225 yari iletken iireticilerindeki kazanimlarin etkisiyle %1.9 artisla alti ayin
zirvesine ¢ikti.

Bu yiikselisler S&P 500 endeksinin diin teknoloji hisselerindeki yiikselis onciiliigiinde rekor
seviyede kapanmasini izledi.

ABD tiiketici fiyatlari yiikselen yakit maliyetlerinin etkisiyle Temmuz'da %0.6 ile beklentilerin
iizerinde yiikselirken ve c¢ekirdek enflasyon yilik bazda %1.6'da kaldi. ABD'de tiiketici
fiyatlarinin %0.3 artmasi bekleniyordu.

Ayni zamanda, ABD'de giinliik yeni COVID-19 enfeksiyonlarinin sayisi 55,000 civarinda
sabitleniyor gibi goriiniiyor. S&P 500 endeksi vadeli islemler yatay seviyede islem gériiyor.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta Londra piyasasinda TRY swap maliyetlerindeki olaganiistii hareketlenmeler
yasanmisti. Bununla birlikte TCMB likidite daraltici adimlar atti. Bu likidite daraltici
hareketlenmeler ile birlikte TL lzerindeki volatilite bir miktar azaldi. Diger yandan piyasalar
TCMB’nin yayimladi§i Haftalik Para ve Banka istatistikleri raporunu yayimladi. Rapora gére;
merkez bankasinin briit déviz rezervleri gectigimiz hafta 79 milyon dolar azaldi ve 46.6
milyar dolara indi. Giin icerisine baktigimizda ise piyasalar yurticinden gelecek olan
ekonomik verileri takip edecek. TSI 10:00’da gelecek olan ekonomik veriler TRY iizerinde
volatilitenin artmasina neden olabilir. Gelecek olan Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar
verileri piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Ek olarak TSI 15:30’da ABD kanadindan
gelecek olan Perakende Satislar verisi dolarda kiiresel bazda hareketliligi artiracaktir.
USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yénlii hareketlenmelerde 7.38369
seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Asagi yénlii gevsemelerde ise 7.27352 —
7.18315 — 7.12059 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.
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EUR/USD

icerisinde bulundu§umuz haftaya 1.1789 seviyelerinde baslangic yapan EURUSD paritesi hafta
icerisinde dalgali bir seyir izledi. Haftaya baslangi¢ seviyesinin bir miktar (lzerinde fiyatlamalar
gerceklestiren EURUSD paritesinde piyasalar giin icerisinde Euro bélgesinden gelecek olan enflasyon
verisini takip edecek. Veri TSI 12:00’da gelecek ve veri ile birlikte Euro varliklarinda volatilite
artacaktir. Diger yandan son giinlerde Euro, dolar karsisindaki kazanimlarini koruma ¢abasina girdi.
Euro’nun dolar karsisindaki 2020 performansina baktigimizda ise yaklasik olarak %6 civarlarinda
deger kazanmimi yasadigi gériiliiyor. Piyasalar paritenin haftanin son islem giiniinde hangi
seviyelerde haftayi kapatacagini merakla bekliyor. EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde
yukari yonlii hareketlenmelerde sirasiyla 1.18611 — 1.19439 — 1.20790 seviyeleri direng noktalari
olarak takip edilebilir. Asagi yonlii gevsemelerde ise 1.17782 — 1.17135 — 1.16317 seviyeleri destek
noktalari olarak test edilebilir.
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>

GBP/USD

Risk alma istahinda yasanan artis ile beraber paritede yukari yonlii egilim destek buldu ve 1.3100
direng seviyesinin test edildigi goriilmekte. Teknik perspektiften bakilacak olursa 1.3100 direng
seviyesinin kirthmi halinde alicili  seyir hiz kazanabilecegi gibi 1.3200 seviyesi ilk etapta
hedeflenebilir. Diger taraftan giin igerisinde parite yasanabilecek geri ¢cekilmelerde 1.3030, 1.2985,

1.2940 ve 1.2900 seviyeleri takip edilebilir.
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Altin dolardaki zayif seyrin etkisiyle %1 yiikselerek 1,900 dolarin lizerine ¢ikarken, son derece diisiik
faiz ortami ve COVID-19 vakalarindaki artisin kiiresel ekonomiye yansimasina yénelik endiseler
giivenli liman talebini destekledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin oynak islemlerde 1,900 dolar
seviyesinin altinda kaldiktan sonra bugiin %1 artisla 1,936.99 dolara yiikseldi.Gram Altin bu sabah

463-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Ham petrol fiyatlari hafif gerilemesine ragmen énceki giin petrol stoklarinda azalma oldugunu
gosteren ABD hiikiimet verisinin, koronavirlise ragmen petrol talebinin canlandigi gérislerini
desteklemesiyle baslayan kazanimlarini korudu.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
onceki islem giiniinde %2 yiikseldikten sonra bugiin 8 sent diisiisle 45.35 dolara geriledi.ABD hafif
ham petrolii diin %2.6 ylikseldikten sonra bugiin 6 sent diisiisle 42.61 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:
TR: PARA .. . s .
. S ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
SAATI BIRIMI ¢
09:45 EURO Fransa TUFE- Yillik % (Temmuz) 0,8% 0,2%
10:00 TRY Tiirkiye Cari Denge (Haziran) S-3,76 mir -
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Aylik % (Haziran) 17,4% -
10:00 TRY Tiirkiye Sanayi Uretimi- Yillik % (Haziran) -19,9% -
12:00 EURO Euro Bélgesi Dis Ticaret Dengesi (Haziran) € 9,4 mir €11 mir
12:00 EURO Euro Bélgesi GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 2.C.20 -3,6% -12,1%
12:00 EURO Euro Bélgesi GSYH Yillik (mevs. diizelt. %) 2.¢€.20 -3,1% -15,0%
14:30 TRY Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 10,2% -
15:30 usD ABD Perakende Satislar -Aylik% 7,5% 2,0%
16:15 usD ABD Sanayi Uretimi- Aylik % 3,0% 5,4%
16:15 usD ABD Kapasite Kullanimi 69,0% 68,6%
17:00 usD ABD sletme Stoklari - Aylik -1,2% -2,3%
17:00 usD ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 73,5 65,9




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
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durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
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etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmavyabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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