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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL hafta basinda sert yikselisle 7.3650 seviyesindeki tarihi rekoru gérdikten sonra
Merkez Bankasi'nin devam eden sikilastirma adimlarinin destegiyle tarihi rekorun altinda
ancak dalgali seyir izliyor.

Dolar/TL'nin son iki gundir yeni zirveleri test etmemesi TL cinsi diger yatirim araglarina da
nispeten olumlu yansidi. CDS 600 puandan 550 puanin altina kadar geriledi. BIST'te de
fiyatlama nispeten olumlu oldu.

Turkiye'ye yonelik fiyatlamalarda iyimser seyir Merkez Bankasi'nin ge¢miste de bir ¢ok kez
kullanilan ve piyasa tarafindan ortili faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasi
ile birlikte geldi.Bunun yani sira mevduat ve kredi faizlerinin de artirmasi, aktif rasyosunun
gevsetilmesi, yabanci bankalara swaplarda sinirlamanin sadece belirli alanlarda olsa da
gevsetilmesi gibi bir arada atilan adimlarin ve kiresel risk istahindaki canli seyrin piyasada
son dénemdeki satis baskisini kirdigi goézlemlenmekte.

Ote yandan piyasalarda Akdeniz'de devam eden sondaj calismalarinin AB ile iliskilerde
yarattigi gerilim ile Suriye Libya, ABD iliskileri de takip edilmeye devam ediliyor. Genellikle bu
gelismeler baski unsuru olarak piyasaya yansiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak ise din CNNTUrk yayininda dolar/TL'de yasanan
dalgalanmaya iliskin seviyeden c¢ok rekabetciligin 6nemli oldugunu belirtti. Albayrak
Tarkiye'de pandemi sonrasi buyimenin yili %2 daralma %1 biyime ile benzer Ulkelere gore
cok daha iyi bir performansla tamamlanacagini da séyledi.

GLP KULLANILACAK MI?

Piyasada bundan sonra Merkez Bankasi'nin uyguladigi sikilastirmanin miktari ardindan da
kalicihgi izleniyor. Sikilastirmanin miktari icin TCMB'nin 6numizdeki hafta %11.25
seviyesindeki gec likidite penceresini (GLP) kullanip kullanmayacagi takip edilirken kalicihk
icin ise TCMB'nin 20 Agustosta yapacagl PPK toplantisinda sikilastirmayi politika faizine
yansitip yansitmayacag! izleniyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama
maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti.
TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diun itibariyla %8.71'e yukseltti. Gecelik faizler ise
%9.75'te olusmaya devam ediyor.



Dolar/TL bu sabah 7.3250/7.3360 seviyesinde islem gordu. Dun TL benzer para birimlerinden
acik ara negatif ayristi.

Dusuk faiz politikasinin bir sonucu olan yabanci doviz ¢ikislarini ve lokal ddviz talebini
desteklemek adina kamu 2019'dan beri 110 milyar dolari asan ddviz arzi yaratmisti.

Bu politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi.
Piyasada faiz artisi beklentileri olustu. Yeni kaynak olmaksizin bu politikanin mevcut
rezervlerle ve mevcut faiz seviyeleriyle strdirilemeyecegi yoninde kuvvetlenen piyasa
beklentileri kurdaki yiikselisin ana sebebi oldu.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirimcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dovize, altina ve son dénemde bu araglari
barindiran yatinnm fonlarina yonelme egilimi dikkat cekici boyutta.

Yurtici yerlesiklerin yabanci para mevduatlar sadece iki haftada 9 milyar dolar artarak 204
milyar dolardan 213 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yikseldi. Bugln aciklanacak guncel
veride sirece iliskin gelismeler izlenecek.

Piyasalarda koronavirlste ikinci kiresel dalga endiseleri Cumhubaskani Tayyip Erdogan’in
bugiinkl aciklamalar ve kiiresel gelismeler de yakindan takip ediliyor.

PARITELER

USD/TRY

Dun yine haftalik repo ihalesi agmayan merkez bankasinin likidite azaltici adimlari ile birlikte hafta
icerisinde zaman zaman asag! yonlu hareketlenmeler sergileyen paritede, bu gevseme hareketleri
uzun zamana Yyayllamadi. Tekrar tarihi seviyelerinin yakinlarinda fiyatlamalarina devam eden
paritede piyasalar yurticinden gelebilecek haber akislarini yakindan takip ediyor. Bununla birlikte
kiresel bazda yasanabilecek gelismeler fiyatlar Gzerinde volatiliteyi artirabilecek bir diger énemli
unsur olarak karsimiza c¢ikiyor. Giin icerisinde TSI 15:30'da ABD kanadindan issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari verisi izlenecek. Veri ile birlikte dolarda kiresel bazda volatilite artacaktir.
Tum bunlar 1s1§inda USDTRY paritesini teknik olarak inceleyecek olursak 7.38170 seviyesi direng

noktasi olarak; 7.17774 - 7.08304 - 7.00583 seviyeleri ise destek noktalari olarak takip edilebilir.



> EUR/USD

Piyasalar Euro bélgesinden gelen Sanayi Uretimi verisini takip etti. Gelen veriye gore Haziran
ayinda Euro boélgesinde sanayi Uretimi aylik bazda %9.1; yillik bazda ise -%12.3 oraninda
gercgeklesti. Piyasalardaki beklentiler ise sirasiyla %10 ve -%11.5 seviyelerindeydi. Gelen veri ile
birlikte Euro varliklarinda volatilite artti. ABD kanadinda ise Tife verisi takip edildi. Gelen veriye
gore Amerika'da Temmuz ayinda tuketici fiyatlari %0.6 ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti.
Buna ragmen enflasyona buyuk resimden baktigimizda ise koronaviriis pandemisinin talepler
uzerinde baski olusturmasindan dolayi durgun kaldigi gorildi. Son zamanlarda EURUSD paritesi
dalgal bir seyir izlese de kazanglarini korumaya devam ediyor. Parite son 1 yili askin stirenin en
iyi seviyeleri yakinlarinda fiyatlamalarini sirdiriyor. Piyasalar gin icerisinde Almanya'dan
gelecek olan Tife ve Amerika'dan gelecek olan issizlik haklarindan yararlanma basvurular
verisini takip edecek. Veriler sirasiyla TSI 09:00 ve 15:30'da agiklanacak. Tiim bunlar isi§inda
EURUSD paritesini teknik olarak inceleyecek olursak yukari yonli hareketlenmelerde sirasiyla
1.19087 - 1.19943 - 1.20951 seviyeleri diren¢ noktalari olarak takip edilebilir. Asagi yonli
gevsemelerde ise 1.16961 -1.16253 -1.15385 seviyeleri destek noktalari olarak test edilebilir.

> GBP/USD
Diin ingiltere icin yogun bir veri akisi vardi. Gayri Safi Yurtici Hasila verisi %-21.7, imalat Uretimi
verisi %11 ve aylik GSYiH verisi %8.7 olarak beklentilerin tizerinde aciklandi. Bu olumlu veriler sonra
yukselis seyrine devam eden parite analizin yazildi§i dakikalarda 1.3063 seviyesinde fiyatlaniyor.
Parite icin 1.3120 direng seviyesi, 1.3030 destek seviyesi olarak takip edilebilir



> ALTIN

Altin dolardaki zayif seyrin etkisiyle %1 yiikselerek 1,900 dolarin uzerine gikarken, son derece dusuk
faiz ortami ve COVID-19 vakalarindaki artisin kiiresel ekonomiye yansimasina yonelik endiseler
glvenli liman talebini destekledi.Altinin spot piyasadaki onsfiyati diin oynak islemlerde 1,900 dolar
seviyesinin altinda kaldiktan sonra bugiin %1 artisla 1,936.99 dolara yikseldi.Gram Altin bu sabah
456-TL den islem gordi.
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> PETROL

Ham petrolfiyatlari hafif gerilemesine ragmen 6nceki giin petrol stoklarinda azalma oldugunu
gosteren ABD hikimet verisinin, koronaviriise ragmen petrol talebinin canlandigi goruslerini
desteklemesiyle baslayan kazanimlarini korudu.Brent ham petrolinin en yakin vadeli varilfiyati
Oncekiislem glninde %2 yiikseldikten sonra bugiin 8 sent distsle 45.35 dolara geriledi.

ABD hafif ham petrolii diin %2.6 yukseldikten sonra bugiin 6 sent diistsle 42.61 dolara geriledi.

PiYASA VERILERI:
TR: PARA . . ) .
SAATI BIRIM| ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EURO Almanya TUFE- Yillik % (Temmuz) -0,1/ 0,9/
14:30 usD AMB Toplanti Tutanaklar (16 Temmuz) - -
15:30 usD Haftalik issizlik Maasi Basvurular - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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