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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL hafta basinda sert yiikselisle 7.3650 seviyesindeki tarihi rekoru gérdiikten sonra
TCMB'nin diin de kuvettlendirmeye devam ettigi sikilastirma adimlarinin destegiyle 7.20'ye

dogru geriliyor.

TL'de yasanan sert deger kayiplarinin bu hafta itibariyla durmasi TL cinsi diger yatirim
araglarina da yansiyor. Diin CDS 600 puandan 550 puanin altina kadar gerilerken BIST 100
endeksi giinii %3.2, bankacilik %6.5 civari kazangla tamamladi.

Tiirkiye'ye yénelik fiyatlamalarda iyimser seyir Merkez Bankasi'nin ge¢miste de bir ¢ok kez
kullanilan ve piyasa tarafindan értiilii faiz artisi olarak da adlandirilan likidite sikilastirmasi
ile birlikte geldi.

TCMB'nin politika faizinin enflasyonun 4 puan altinda kalmasi ile lokal yatirrmcilarinin TL
mevduat getirisi elde edememesi nedeniyle dévize, altina ve son dénemde bu araglar
barindiran yatirirm fonlarina yénelme egilimi dikkat ¢ekmisti.

Tiirkiye de yerlesiklerin yabanci para mevduatlari sadece iki haftada 9 milyar dolar artarak
204 milyar dolardan 213 milyar dolar ile yeni tarihi zirveye yiikseldi.

Piyasada bundan sonra sikilagtirmanin miktarini ardindan da kaliciligini izleniyor.
Sikilagtirmanin miktari icin TCMB'nin éniimiizdeki hafta %11.25 GLP kullanip kullanmayacagi
takip edilirken kalicilik icin ise TCMB'nin 20 Agustos'ta yapacagi PPK toplantisinda
sikilastirmayi politika faizine yansitip yansitmayacagi izleniyor.

Dolar/TL 7.3650 seviyesindeki tarihi zirvenin altinda seyrediyor. Kur bu sabah 7.2100/7.2210
seviyesinde islem gordii. TCMB diin agikladigi iizere likidite sikilastirmasini kuvvetlendirerek
bir adimi daha bugiin devreye aliyor.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama fonlama
maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani %7.34'e kadar gerilemisti.
TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini diin itibariyla %8.38'e yiikseltti.

Bankalararasi piyasada gecelik faizler %9.75'te olusurken bu ortalama fonlama maliyetinin
de kisa siirede bu seviyeye dogru yiikselecegi beklentisini olusturdu. Diisiik faiz politikasinin
bir sonucu olan yabanci déviz ¢ikislarini ve lokal déviz talebini desteklemek adina kamu
2019'dan beri 110 milyar dolari asan déviz arzi yaratmisti.

Bu politikalarin bir sonucu olarak ise rezervler piyasanin sorguladigi seviyelere geriledi.
Piyasada faiz artisi beklentileri olustu. Yeni kaynak olmaksizin bu politikanin mevcut
rezervlerle ve mevcut faiz seviyeleriyle siirdiiriilemeyecegi ydniinde kuvvetlenen piyasa



beklentileri kurdaki yiikselisin ana sebebi oldu. Ekonomi yénetimi son adim ile faiz
politikasinda degisiklige gitti.

Ote yandan piyasalarda Akdeniz'de devam eden sondaj c¢alismalarinin AB ile iliskilerde
yarattigi gerilim ile Suriye Libya, ABD iliskileri de takip edilmeye devam ediliyor.

Asya borsalari, ABD kanun yapicilarin koronaviriisten olumsuz etkilenen ekonomiyi
desteklemek icin yeni bir mali canlandirma paketi iizerine anlasabileceklerine dair belirsizligin
artmasiyla geriledi.

Ancak, asinin gelistirilecegine dair umutlar bazi yatirimcilarin giivenli liman altin ve hiikiimet
tahvillerini satmasina ve hisse satin almasina neden oldu.

PARITELER

USD/TRY

USDTRY paritesi gectigimiz hafta hareketli anlar yasarken; 7 seviyesinin (izerine tirmanmis ve
paritede volatilite artmisti. Bu artan volatilite bu hafta yerini sakin seyre birakti. Ozellikle Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin likidite imkanlarini azaltici adimlar atmasi USDTRY paritesinde
likiditeyi diistirtirken; USDTRY paritesinde de bir miktar gevseme hareketleri yasanmasina neden
oldu. TCMB; diin de haftalik repo ihalesi agmadi. Ek olarak piyasa yapici bankalara agik piyasa
islemleri gercevesinde taninan likidite imkan limitlerini 12 Adustos itibariyle sifirladigini agiklad.
Tim bu gelismeler likiditeyi azaltti. Fakat 2020 yiinda TL performansina baktigimizda dolar
karsisinda yaklasik olarak %20 oraninda deger kayiplari yasadigi gériiliiyor. Bu oran ise TL’yi dolar
karsisinda en fazla dedger kaybeden ilk dért para birimi arasina soktu. Giin igerisinde Tiirkiye
tarafindan gelecek olan ve piyasalari sert etkileyebilecek bir ekonomik veri akisi bulunmuyor.
Piyasalar TSI 15:30’da ABD’den gelecek olan enflasyon verisini takip edecek. Veri ile birlikte dolarda
kiiresel bazda volatilite bir miktar artacaktir. Tiim bunlar 1siGinda USDTRY paritesini teknik olarak
inceleyecek olursak 7.38170 seviyesi diren¢ noktasi olarak; 7.17774 — 7.08304 — 7.00583 seviyeleri
ise destek noktalari olarak takip edilebilir.
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EUR/USD

ABD’de politika yapicilar arasinda tesvik paketi ile ilgili siiren anlasmazliga ragmen Temsilciler
Meclisi Baskani Pelosi’nin gériismelerin yeniden baslamasina yesil i1sik yakmasi ve Cuma giinii
tarim disi istihdam rakamlarinin beklentilerden daha ilimli bir tablo ortaya koymasi dolarin
kiiresel élcekte giic kazanmasini sadhyor. Diin aciklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisinin
beklentilerin lizerinde %0.6 agiklanmasiyla da beraber parite 1.1725 seviyelerine kadar geriledi.
Parite icin 1.1755 direng seviyesi, 1700 destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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GBP/USD

ABD’de Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi’nin tesvik paketi icin gériismelerin yeniden baslamasina
yesil 1sitk yakmasi ve Cuma glinii tarim disi istihdam rakamlarinin beklentilerden daha 1limli bir tablo
ortaya koymasi dolarin kiiresel élcekte giic kazanmasini sadgliyor. Diin agiklanan Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verisinin beklentilerin iizerinde %0.6 aciklanmasiyla parite deder kaybetmeye devam
ediyor. Bugiin ingiltere tarafinda yogun veri akisi bulunurken ingiltere Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(GSYIH) verisi ile ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi parite icin 6nem teskil ediyor. Analizin yazildidi
dakikalarda 1.3035 seviyesinde fiyatlanan parite icin 1.3080 direng¢ seviyesi, 1.30 destek seviyesi
olarak takip edilebilir.

GEP/USD G E]I:J g*g-e, Kiyasla .~~~ Gostergeler {_'E:} R
= ingiliz Sterlini Amerikan Dolan, G, FOREX " ® Canli [ 1.3200
A1_3048 _Y.1.2062_D1.3016.K1.2050 oL
Volume (20) 0 lll m
__II - 1.2800
'l '
I I'. - |-'|_.._| F1.2600
Ul [T TR L e
I'I II ._-l Ly _I il L] - 1.2400
i o W
| _III ha 1.2200
| - 1.2000
I - 1.1300
IIII - 1.1600
- 1.1400
Nlis Mlay Hlaz Telm A;'I;u

5y 1y Ga 1a iz 1s Git... 09:41:34 (UTC+3) % log L



> ALTIN

Altin, dolarin ve ABD tahvil getirilerinin yiikselisiyle 1,900 dolar seviyesinin altina diisti.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %2'ye yakin diistisle son (¢ haftanin en diisiik seviyesine yaklasarak 1,872.19
dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 435-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinin analistlerin beklentilerinin (stiinde diiserek ABD'nin

petrol

talebinin  koronaviriisiin  olumsuz

etkilerini  atlatabilecegi umutlarini

artirmasiyla

ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %1 geriledikten sonra %0.3 artisla
44.54 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii diin %0.8 diistiikten sonra %0.2 yiikselerek 41.70

dolarda seyretti.
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PIYASA VERILERI:

TR: PARA

SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 GBP ingiltere Sanayi Uretimi- Yillik % (Haziran) -20,8% -20,0%
09:00 GBP ingiltere GSYH Yillik % -2,1% -1.7%

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi  (galisma giini dizelt.-Yillik

. ] . ] .
12:00 EURO %) (Haziran) 20,0% 20,9%
15:30 usD ABD TUFE- Yillik % (Temmuz) 0,8% 0,6%
21:00 usbD ABD Hazine Bitce Dengesi - S -864,0 mir

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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